2008



Kayitli Sermaye Tavan:
60.000.000.- YTL
(Altmis milyon Yeni Tiirk Lirast)

Cikarilmig Sermaye:
24.534.143,35 YTL
(Yirmidort milyon begyiizotuzdort bin
ylzkirkiig Yeni Ttrk Lirasi
otuzbes Yeni Kurus)

19 Mart 2009 Persembe saat 11.00'de [stanbul Esentepe Dedeman Oteli’nde yapilan
44. Ortaklar Genel Kurulu'na sunulan faaliyet raporudur.
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GUNDEM

1. Agllis ve Bagkanlik Divani segimi,

2. 2008 yili faaliyet ve hesaplari hakkinda Yonetim Kurulu Raporu, Denetci Raporu ile Bagimsiz Denetleme
Kurulusu Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik AS (KPMG)’nin raporunun
okunmasi, miizakeresi, Yonetim Kurulunun 2008 yili Bilangosu ve Gelir Tablosu ile ilgili 6nerisinin kabuli,
degistirilerek kabulii veya reddi,

3. Tirk Ticaret Kanunu'nun 315. Maddesine gdre yil icinde Yénetim Kurulu Gyeliklerinde yapilan
degisikligin onaylanmasi

4. Yonetim Kurulu tyeleri ve denetcilerin Sirketin 2008 yili faaliyetlerinden dolayi ibra edilmeleri,
5. Yonetim Kurulunun 2008 yili kazancinin dagitiimasi ve dagitim tarihi konusundaki 6nerisinin kabuli,
degistirilerek kabulii veya reddi,

6. Ortaklarimizin Kurumsal Yénetim ilkelerine uygun olarak kar pay! dagitim politikamiz hakkinda
bilgilendirilmeleri,




7. Gorev siiresi dolmus bulunan Yonetim Kurulu tiyelerinin tekrar segilmeleri veya degistirilmeleri, gorev
strelerinin tayini ve tye adedinin tespiti,

8. Gorev siiresi dolmus bulunan denetgilerin tekrar secilmeleri veya degistirilmeleri,

9. Ydnetim Kurulu Baskan ve iiyeleri ile denetcilerin yillik ticretlerinin tespiti,

10. SPK tarafindan yayinlanan Sermaye Piyasasi Bagimsiz Dis Denetleme Hakkinda Yonetmelik geregi
Yonetim Kurulu tarafindan yapilan bagimsiz denetleme kurulusu seciminin onaylanmasi

11. Sirketin sosyal yardim amaclyla vakif ve derneklere 2008 yilinda yaptigi bagis ve yardimlarin Genel
Kurulun bilgisine sunulmasi,

12. Yénetim Kurulu liyelerine Sirket konusuna giren isleri bizzat veya baskalari adina yapmalari ve bu
nevi isleri yapan sirketlerde ortak olabilmeleri ve diger islemleri yapabilmeleri hususunda, Tiirk Ticaret
Kanununun 334.ve 335. maddeleri geregince izin verilmesi

13. Genel Kurul toplanti tutanaginin Bagkanlik Divaninca imzalanmasi ve bununla yetinilmesi hususunda
yetki verilmesi,

14. Dilekler



YONETIM KURULUMUZ

.rf
ALAIN RENE DAVID « Uye DAVID CRESPI  Uye

ARIF NURI BULUT « Uye

Yénetim Kurulu Uyesi Sn. Patrick Mathieu 26.05.2008 tarihinde Yénetim Kurulu Uyeliginden
istifa etmis ve bogalan Yénetim Kurulu (yeligine ayni giin igerisinde Sn. Gianni Scotti atanmigtir.

_6_



DENETIM KURULUMUZ

\7

AHMET SEZER ENGIN » Uye UMUT AK « Oye

20 Mart 2008- 19 Mart 2009 dénemi igin segilen Denetim Kurulu Uyelerinde degisiklik olmarmigtir.

BAGIMSIZ DIS DENETLEME KURULUSU

2008 yili hesaplari, Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik AS (KPMG) tarafindan
denetlenmistir



[ZOCAM TICARET VE SANAYi A.S.’NiN
19 MART 2009 TARIHINDE TOPLANAN
44. OLAGAN GENEL KURULU’NA SUNULAN

YONETIM KURULU YILLIK FAALIYET RAPORU

Sayin Hissedarlarimiz,

Sirketimizin 2008 yil faaliyet sonuglarini incelemek ve karara baglamak (izere toplanmig bulunan Olagan Genel
Kurulumuza hogs geldiniz. Gdstermis oldudunuz ilgiye tesekkiir eder, hepinizi saygi ile selamlariz.

Ortaklar Genel Kurulumuzun Kirkdérdincisii olan bu toplantimizda, 2008 yili ¢alismalarimiz hakkinda bilgi
vermek ve faaliyetlerimizin sonuglarini gésterir mali tablolarimizi tetkik ve onaylariniza sunmak istiyoruz.

ANA SOZLESME DEGISIKLIKLERI

2008 yilinda Sirketimizin Ana S6zlesmesi'nde herhangi bir degisiklik olmamigtir.

SERMAYE

Sirketimizin kayith sermaye tavani 60 Milyon TL, ¢ikarilmis sermayesi ise 24.534.143,35 TL’dir. Dénem
igerisinde Sirket'in ¢ikarilmis sermayesinde herhangi bir degisiklik olmamistir.

Dénem iginde, Sirket hisse senetleri fiyatlarinda IMKB 100 endeksindeki genel gelismeye uyum gdsteren bir
performans izlenmistir.

Son ii¢ yilda dagitilan temettii miktarlari agagidaki gibidir:
2006 yilinda ddenmis sermaye lizerinden % 45,00

2007 yilinda ddenmis sermaye tizerinden % 183,42

2008 yilinda ddenmis sermaye Llizerinden % 232,33



SEKTOR iCINDEKi ORTAKLIGIN FAALIYETI

Sirketimiz, kurulugundan itibaren énderlik ettigi tilkemizin izolasyon sanayi sektdrii icindeki seckin yerini
korumakta ve imalat gesitlerine ekledigi yeni mamiillerle bu sektéri daha da gelistirmektedir.

Sirketimizin imalat konusunun igerisinde 6nemli yer isgal eden ve mineral yiin olarak anilan camytinleri ve
tasylinleri, gesitli tip, sekil ve terkiplerde imal edilerek, sinai ve zirai tesislerde, enerji yatirimlarinaa ve konut
sektoriinde 1s1 ve ses izolasyon malzemesi olarak gayet genis bir kullanim sahasi bulmaktadir.

Imal etmekte oldugumuz bir diger iiriin grubumuz da Ekspande ve Ekstriide Polistiren’lerdir. Bu diriinlerimiz
ozellikle islak ve soguk tip izolasyon uygulamalarinda yaygin olarak kullaniimaktadir.
[stanbul’da Dudullu Organize Sanayi Bélgesi’nde bulunan Tekiz Panel Uretim Tesisimizde gati ve cephe
panelleri (/zo/asyon/u ve izolasyonsuz), ara bolmeler ile asma tavan drinleri dretilmektedir.

Eskisehir'de tretmekte oldugumuz elastomerik kauguklar ise agirlikli olarak borularin, tanklarin ve benzer
soguk tip tesisatin izolasyonunda kullaniimaktadir.
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YATIRIMLAR

Yil igersinde mevcut tesislerin, muhtelif kapasite, prodiiktivite ve kalite artiric yatirimlari gergeklegtirilmigtir

Maddi duran varliklarimizin yil sonu itibariyle ulastigi degerleri bir evvelki yil ile mukayeseli olarak asagida
bilgilerinize arz ederiz.

MADDI DURAN VARLIKLAR

(Sermaye Piyasasi Kurulu Tebliglerine Gére Hesaplanmgtir.)

(TL) 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Maliyet

Arazi ve Arsalar 715.231 715.231
Yeralti ve Yeristi Dizenleri 4.413.106 4.413.106
Binalar 33.715.865 30.764.217
Tesis, Makine ve Gihazlar 168.858.214 165.043.196
Tagitlar - ;
Demirbaslar, Ozel Maliyetler 7.854.121 7.435.021
Yapiimakta Olan Yatinimlar - 2.326.205
Verilen Avanslar - 232.747

215.556.537 210.929.723



MADDi DURAN VARLIKLAR (Devam)

(TL) 31 Aralik 2008

Birikmis Amortisman

Yeralti ve Yeriisti Dizenleri 2.357.344
Binalar 17.650.994
Tesis, Makine ve Gihazlar 119.108.238
Tasitlar =
Demirbaslar, Ozel Maliyetler 6.897.084

146.013.660
Net defter degeri 69.542.877

GIKARILMIS BULUNAN MENKUL KIYMETLER

Cikanilmis bulunan menkul kiymetimiz yoktur.

FINANSAL DURAN VARLIKLAR

(Sermaye Piyasasi Kurulu Tebliglerine Gére Hesaplanmgtir.)

Finansal duran varligimiz yoktur.

31 Aralik 2007

2.197.480

16.572.737

109.318.365

6.651.172

134.739.754

76.189.969




MAL URETIMINE iLISKIN HAREKETLER

Mamuller itibariyle 2008 yili dretim miktarlari ve kapasite kullanim oranlari soyledir:

(2007 yil e mukayesel) Kapasite Kullanim Orani % Uretim
2008 2007 2008 2007
Camyiinii (Ton) 58 86 32.088 38.147
Tagylnii (Ton) 80 74 39.842 38.646
Panel Uriinler (000 m?) 60 67 1.306 1.454
Ekstriide Polistiren (m?) 82 91 283.653 274.576
Ekspande Polistiren (Ton) 15 30 495 973
Elastomerik Kauguk (Ton) 81 100 1617 1.266

2007 yihinada Amerika Birlesik Devletleri’nde baslayarak hizla gelismig Gilkeleri etkisine alan finansal kriz 2008
yilinda derinlesmis, yarattigi talep yetersizligi neticesinde reel sektérii etkilemis, kapasite kullanimlarini azaltmig
ve issizlige neden olmustur. Basta A.B.D. Merkez Bankasi olmak lizere diger lilkelerin Merkez Bankalarinin da
yapmis oldugu biiyiik faiz indirimlerine ve hiikiimetlerce agiklanan destek paketlerine ragmen diinya pazariarindaki
olumsuz hava halen devam etmektedir.

2008 yilinda tlkemiz, kendi i¢ ekonomik ve siyasal sorunlarinin yaninda global krizden de yogun bir sekilde
etkilenmistir. Ulkemizin son ¢ ayhk déneminde talep yetersizligine badh olarak, kapasite kullanimlari dismiis,
aig ticaret rakamlarinda 6nemli élgtide azalmalar olmus, issizlik %10.9'a ulasmigtir. 2008 yilinin ikinci yarisindan
itibaren yabanci paralarin TL karsisinda ve aralarindaki dalgalanmalar belirsizliklere sebep olmus, faizlerin
artmasina ve faaliyet gostermekte oldugumuz yalitim pazarinin menfi etkilenmesine sebep olmustur. 2008 yilina
ait itk g geyrege iliskin biyime rakamlari gayri safi milli gelirin %0.5 oraninda biydidigdnd, sirketimizin de
icinde yer aldiji insaat sektériiniin ise ayni donemde %4.3 seviyelerinde kiigiildigiini gostermistir.

Gegen yila gore yalitim pazarinda satislarimiz miktarsal olarak, i¢ pazarda % 6 ihrag pazarlarinda % 12 olmak

lizere, toplamda % 7 kiigiilmiistiir. Toplam ciromuz %2 kiigiilerek 248 milyon TL olmus, [hracat hasilatimiz
ise 2007 yili seviyelerinde kalarak, 40 milyon A.B.D. dolarina ulasmistir.

Faaliyet konumuza dahil mamul satiglanimiza ait tutarlar, 2007 yili ile karsilagtirmali olarak asagida sunulmugtur.

NET SATISLAR (TL)
(Sermaye Piyasasi Kurulu Tebliglerine Gore Hesaplanmistir)

2008 2007
Yurt igi 212.006.822 216.407.431
ihracat 51.478.863 52.230.916
Diger 55.190 88.123
Briit Satiglar Toplami 263.542.874 268.726.470
iskonto ve ladeler 15.953.676 15.635.840
Net Satislar 247.589.198 253.090.630



RANDIMAN VE PRODUKTIVITE

Kapasite kullanim oranlari ve kullanilan is glicti saatlerindeki artis ve azaliglara paralel olarak prodiiktivitelerimiz
tasyiinii ve panel iirtinlerinde artmig, camytind, esktriide polistiren ve elastomerik kauguklarda azalmigtir.

Ekonomik kriz sebebiye i¢ ve dis pazarlarda yasanan talep daralmalari randiman ve prodiktivitelerdeki
distglerin ana sebebidir.

Randiman katsayilanimiza ydnelik bilgiler ise asagidaki tabloda sunulmustur.

RANDIMAN KATSAYILARI %

2008 2007
Camyiinii 90 90
Tasyiinii 78 81
Panel 76 67
Ekstriide Polistiren 81 85
Elastomerik Kauguk 76 83

FINANSAL YAPIYA iLiSKiN BILGILER

Dis denetim gsirketimizin Sermaye Piyasasi Kurulu Tebliglerine gére hazirlamis bulundugu 31.12.2008 tarihli
bilangomuz ve bilango kalemlerine iliskin agiklamalarimiz  EK-1’de gériislerinize sunulmaktadir. Keza 2008
yili gelir tablomuz da agiklamalariyla birlikte EK-2’de tetkiklerinize arz edilmigtir.

2008 yilinda olusan fonlar; yatirimlara, isletme sermayesi artiglarina, vergi ve temettii 6demelerine ve kisa
vadeli menkul kiymet alimlarina tahsis edilmistir

(0z Sermaye Degisim Tablosu Ek-3’te, Nakit Akim Tablosu Ek-4’te sunulmustur).



DiGER KONULAR

Sirketimiz, Saint Gobain ISOVER (FRANSA) firmasinin lisansiyesi olup, 1967 yilindan itibaren TEL prosesiyle
CAMYUNU, 1993 yilindan itibaren Saint Gobain ISOVER G+H (ALMANYA) lisansiyesi olarak da SILLAN
prosesiyle TASYUNU iiretmektedir, 1995 yill iginde tiretime alinan EKSTRUDE POLISTIREN tesisi ise OWENS
CORNING (AMERIKA) lisansiyla ve HYDROVAC prosesi ile FOAMBOARD iiretmektedir.

2000 yilinda dretilmeye baslanan ELASTOMERIK KAUCUKLAR igin ARMACELL GmbH (ALMANYA) lisansi
alinmigtir.

Sirketimiz ayni zamanda “EURIMA” Avrupa Izolasyon Malzemeleri /malatgllar/ Dernegi ve “EXIBA” Avrupa
Ekstriide Polistiren izolasyon Plakalari Ureticileri Dernegi’nin de diyesidir.

Tekiz tesisimiz ECCA Avrupa Sac Kaplama Dernegi ve Panama International Sandvig Panel Ureticileri Dernegi’ne
de tiyedir.

Uretimimiz, iiretim tesislerimizdeki laboratuvarlarimizda devamii bir sekilde tetkik altinda bulundurulmakta ve
bu tespitlerin sonuglari degerlendirilerek gerekli gelismeler uygulanmaktadir.

Mamullerimiz, 1SO 9001, ISO 14001 ve OHSAS 18001 standartlarina uygun Kalite Yonetim Sistemi,
Cevre Yonetim Sistemi ve Is Sagiligi ve Giivenligi Yonetim Sistemi Belgelerine haiz tesislerimizde (iretilmektedir.
2002 yilinda Gebze ve Tarsus Tesislerimiz ISO 9001, 1ISO 14001 ve OHSAS 18001 agisindan entegre bir yapiya
kavusmustur. Eskisehir Tesisimizde bulunan Kauguk Kopiik Tesisi 1SO 9001 ve OHSAS 18001 belgelerine
sahiptir. 2007 yilinda Bureau Veritas tarafindan gerceklestirilen denetimlerde Eskisehir Polietilen Tesisimiz
de 1S0 9001 ve OHSAS 18001 kapsamina alinmistir.

2005 yili iginde Tekiz Tesisi de Bureau Veritas tarafindan gergeklestirilen denetim kapsaminda I1SO 9001 :2000
Kalite Yonetim Sistemi belgesi alarak kalite yénetim sistemimize dahil edilmistir.

2008 yilinda Bureau Veritas tarafindan gerceklegtirilen denetimlerde Eskisehir Kauguk Koplik ve Polietilen
Tesislerimiz 1SO 14001 kapsamina, Tekiz Tesisimiz ise 1SO 14001 ve OHSAS 18001 kapsamina alinmistir.

Tiim [zocam Tesisleri 2008 yili itibariyle 1SO 9001 : 2000, ISO 14007 : 2004 ve OHSAS 18001 : 2007 Yénetim
Sistemleri belgelerine haizdir. Tiim tesislerimiz 2008 yili Aralik ayinda yapilan Belgelendirme Denetimleri
sonucunda OHSAS 18001 standardinin 2007 versiyonuna uygun hale getirilmistir.

Sirket, Avrupa Birliginde Mayis 2003 itibariyle yalitim driinleri igin zorunlu olan “CE” Uygunluk Belgelerini 11
Nisan 2003 tarihinde camyinii ve tagydnd drtnler igin alarak, drinlerinin -~ Avrupa Birligi (iyesi lilkelerde
serbest dolagim hakkini elde etmistir. 2007 yilinda EPS (rtinler belgelendirilmis ve markalama hakki kazanilmistir.

Yakin gelecekte kullanimi yasaklanacak olan HCFC gazi yerine Foamboard diretiminde ¢evreci olan HFC gazina
dénisiim 2008 yili igerisinde basari ile tamamlanmis ve Foamboard (riinlerimizin CE Belgelendirme
calismalari 2008 yili igerisinde baglatilmigtir.

Muhtelif yogunlukta Tasyiinii driinler (yanmazlik) belgelendirilerek Gemi Sanayiinde kullaniimaya baslanmigtir.

T.T.K. 329. madde hiikiimleri cercevesinde ortakligimizin kendi hisselerini elde etmesi gibi bir durum séz
konusu degildir. Sirketimiz 2008 yilinda toplam 18.304,- TL vakif ve benzeri sosyal amagl kuruluglara
yardimlarda bulunmustur.



IDARI FAALIYETLER

Sirket Genel Miidtirii Arif Nuri Bulut, [zocam’daki galisma hayatina 1981 yilinda baslamis, gesitli yénetim
kademelerinde gdrev almis, 1996 — 2002 ddneminde Genel Midiir Yardimciligi (Teknik) gérevinde bulunmus,
01.04.2002 tarihinde Genel Miidiir olarak atanmistir.

Sirket Genel Miidiir Yardimeiligi (Mali-ldari) gérevinde bulunan Hasan Basri Eréktem, [zocam’daki ¢alisma
hayatina 1977 yilinda baglamis, cesitli yonetim kademelerinde gérev almig, 1993 yilinda Genel Miidtir Yardimciligi
gérevine atanmigtir.

Sirket Genel Miidiir Yardimeiligi (Pazarlama) gérevinde bulunan Fatih Oktem izocam‘daki ¢alisma hayatina
1986 yilinda baglamis, cesitli ydnetim kademelerinde gdrev almis, 1997 yilinda Genel Miidiir Yardimcihigi
gérevine atanmigtir.

Halen gérevi basinda bulunan idarecilerimizi asagida takdim etmekteyiz.

ADI - SOYADI

ARIF NURI BULUT
HASAN BASRi EROKTEM
FATIH OKTEM

DORUK OZCAN

ONER TORUN

NEJDET AVCI

NABI AKPINAROGLU
KUBILAY OZKAN

KEMAL GANi BAYRAKTAR
VUSLAT GOKGE

AHMET DEMIRTAS
SERDAR SALBAS
BULENT YILDIZ
MUSTAFA RUSTU UZ
NiHAT KOSGER

GOREVi

GENEL MUDUR

GEN. MUD. YARD. MALI - IDARI

GEN. MUD. YARD. PAZARLAMA

SIRKET MUHASEBE MUDURU

BUTGE VE FINANSMAN MUDURU

BILGI SISTEM MUDURU

URETIM PLANLAMA VE LOJiSTiK MUDURU
MUHENDISLIK MUDURU

TEKNIK PAZARLAMA MUDURU

INSAN KAYNAKLARI VE ENDUSTRI iLISKILERI MUDURU
IHRACAT MUDURU

1. BOLGE SATIS MUDURU

2. BOLGE SATIS MUDURU

3. BOLGE SATIS MUDURU

4. BOLGE SATIS MUDURU



GEBZE TASYUNU, STYROPOR VE FOAMBOARD URETIM TESISLERI

OMER MEHMET ARUN ISLETME MUDURU (TASYUNU)
MEHMET BEZZAZOGLU ISLETME MUDURU (PLASTIKLER)
ALI RIZA OZKAN TASYUNU IMALAT MUDURU
GOKHAN SERIN KALITE GUVENCE MUDURU
ESREF BINGOL AR-GE MUDURU

TARSUS CAMYUNU URETIM TESISI

KORAY MAHMUT TEMUGIN ISLETME MUDURU

TIMUR ARAS MUHASEBE VE iDARI iSL. MUDURU

TEFIK YILDIZ IMALAT MUDURU

RAMAZAN TOK BAKIM VE YARDIMCI ISLETMELER MUDURU
SUKRU SAKARYA IMALAT EKIiP LiDERI

UMRANIYE TEKIiZ PANEL URETIM TESISIi

BULENT TOPGU ISLETME MUDURU
HAKAN IMREN INSAN KAYNAKLARI VE iDARI ISLER EKiP LIDERI
IBRAHIM ERYILMAZ MUHASEBE EKIP LIDERI

ESKISEHIR KAUGUK VE POLIETILEN URETIM TESiSi

ENGIN AK URETIM MUDURU

31.12.2008 itibariyle Sermaye Piyasasi Kurulu Tebliglerine gére hesaplanan kidem tazminati yiikimliiligimiizde
182.089, - TL'lik bir artis meydana gelmis olup bu tutar bilangomuzun uzun vadeli borglar kalemine dahil
edilmigtir.

Sirketimiz personeline ve isgilerine genel kabul gérmiis yan 6demeler yapiimaktadir ve Sirketimizde sendika
Liyesi personel bulunmamaktadir.

2008 yilinda haksiz fiillerden dogan tazminat ve vergi cezalar yoktur.

Sirketimizin resmi veya dzel 6nemli bir uyusmazIigi yoktur.



KAR DAGITIM ONERiSi VE SONUG

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri XI, No:29 sayili tebligi uyarinca 31.12.2008 tarihi itibariyle tanzim etmis

bulundugumuz mali tablolar ve dipnotlarda da gorildigii tzere, gelir tablomuzda 44.265.666,27 TL net
kadrimiz mevceuttur. Bu kdrdan Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve Ana S6zlesmemize gére

ortaklanmiza 6denmis 24.534.143,35 TL tutarindaki sermayemiz izerinden, nakit 39.000.000,- TL temettii
dagitiimasini, 3.777.329,28 TL’lik kisminin 2. tertip yasal yedek akgelere, 1.488.336,99 TL lik kisminin

ise olagantistii yedek akgelere nakledilmesini, béylece tam miikellef kurumiar ile Tiirkiye'de bir isyeri veya daimi
temsilci araciligi ile kdr payi elde eden dar miikellef kurum ortaklarimiza % 158,96 nisbetinde ve 1,00 TL lik
nominal degerde hisse senedine 1,58962 TL briit = net nakit temettii 6denmesini, diger hissedarlarimiza briit
%158,96; net %135.12 nisbetinde ve 1,00 TL’lik nominal degerde hisse senedine 1,58962 TL; net 1,35117 TL
nakit temettli 6denmesini ve temettii dagitimina 25 Mart 2009 tarihinde baslanmasini arz ve teklif ederiz.

Sirketimizin bugiine kadar oldugu gibi bundan sonraki yillarda da basarili ve hayirli neticelere ulasmasi dilegiyle
Yonetim Kurulumuz adina siz degerli hissedarlarimizi tekrar saygi ile selamlar, Sirketimizin basarili neticelere
ulagsmasinda emedi gegen tiim Personelimize ve Idarecilerimize huzurunuzda tesekkiir ederiz.

Yonetim Kurulu Baskani

KENT DOUGLAS JENSEN






IZOCAM TiCARET VE SANAYI A.S.
DENETGILER RAPORU

iZOCAM TICARET VE SANAYi A.S. GENEL KURULU'NA

Sirketin 2008 yili hesap dénemi ile ilgili denetim ¢alismalarimizin sonuglari asagida yiksek gérislerinize
sunulmustur.

1. Sirket, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat gergevesi iginde yiiriittigi faaliyet konularinda basaril
bir dénem gegirmistir.

2. Tiirk Ticaret Kanunu ve ilgili mevzuat geregince tutulmasi zorunlu defter ve kayitlarin kanunlarin icaplarina
uygun bir sekilde tutuldugu ve kayitlari tevsik edici belgelerin muntazam bir sekilde muhafaza edildigi
garilmistiir.

3. Goriistimiize gdre Vergi Usul Kanunu’na uygun olarak diizenlenen mali tablolar ve Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan yayimlanmis genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine uygun olarak hazirlanan 31.12.2008 tarihi
itibariyle diizenlenmis mali tablolar Sirketin anilan farihteki gergek mali durumu ile anilan déneme ait gergek
faaliyet sonuglarini dogru bir bigimde yansitmaktadir.

4. Sirket y6netimi ile ilgili kararlarin usuliine uygun sekilde tutulan karar defterine gegirildigi gordlmiigtir.

Netice olarak, Yonetim Kurulu tarafindan hazirlanmig bulunan raporda 6zetlenen sirket calismalari ile Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanmig genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine uygun olarak hazirlanan mali
tablolarin ve Yénetim Kurulu'nun kdrin dagitimi ile ilgili 6nerilerinin tasvibini Genel Kurul'un yiiksek gériislerine
sunariz.

Saygilarimizia,

[stanbul, 27 Subat 2009

ol ,

UMUT AK AHMET SEZER ENGIN



IZOCAM TICARET VE SANAYi ANONIM SiRKETI’NiN
1 OCAK - 31 ARALIK 2008 HESAP DONEMINE AIT
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Izocam Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi Yénetim Kurulu’na,

[zocam Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer
alan bilangosunu, ayni tarihte sona eren yila ait gelir tablosunu, 6z sermaye degisim tablosunu ve nakit akim
tablosunu, 6nemli muhasebe politikalarinin ézetini ve dipnotlari denetlemis bulunuyoruz.
Finansal Tablolarla ilgili Olarak isletme Yinetiminin Sorumlulugu

Isletme yGnetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlarina
gore hazirlanmasi ve dirtst bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata
ve/veya hile ve usulstizliikten kaynaklanan énemli yanlishkiar icermeyecek bigimde hazirlanarak, gercegi diirtist
bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve
devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin
secilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda gorts bildirmektir.
Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak
gergeklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gergegi
dogru ve diiriist bir bigimde yansitip yansitmadigi konusunda makul bir giivenceyi saglamak lizere planlanarak
yliriitilmesini gerektirmektedir. Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili
bagimsiz denetim kaniti toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini icermektedir. Bagimsiz
denetim tekniklerinin segimi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulstizlikten kaynaklanip kaynaklanmadigi
hususu da dahil olmak iizere Gnemli yanlislik igerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak
sekilde, mesleki kanaatimize gére yapilmistir. Bu risk degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi g6z
éninde bulundurulmugtur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gdriis vermek degil,
bagimsiz denetim tekniklerini kogullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, isletme yonetimi tarafindan hazirlanan
finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica isletme
yénetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan énemli muhasebe tahminlerinin ve finansal
fablolarin bir bitin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir. Bagimsiz denetim
sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisiimiiziin olusturulmasina yeterli ve uygun bir
dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Gdriis

Gdriisiimiize gére, ilisikteki finansal tablolar, [zocam Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi’nin 31 Aralik 2008 tarihi
itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akimlarini, Sermaye
Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlari (bakiniz dipnot 2) gergevesinde dogru ve diirtist
bir bigimde yansitmaktadir.

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik AS

W

Rusen Fikret Selamet,
Sorumlu Ortak, Basdenetgi

[stanbul, 3 Mart 2009
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IZOCAM TICARET VE SANAYi ANONiM SIRKETi

Organize San. Bolgesi 3. Cadde No: 4 Yukari Dudullu 34775 Umraniye - ISTANBUL

31 ARALIK 2008 VE 2007 TARIHLERI

iITIBARIYLE BILANGOLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak gdsterilmistir.)

VARLIKLAR Dipnot Referanslari

Dénen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar
lligkili Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Ticari Alacaklar
Stoklar
Diger Dénen Varliklar
Duran Varliklar
Diger Alacaklar
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varlik.
Diger Duran Varliklar

TOPLAM VARLIKLAR

llisikteki notlar bu finansal tablolarin ayriimaz pargasidir.

25

14

10

14

Bagimsiz Denetimden Gegmis

2008

113.058.727

29.975.676

61.295.895

81.756

61.214.139

21.150.103

637.053

69.604.141

2.804

69.542.874

58.183

280

182.662.868

2007

120.203.501

34.578.198

63.872.819

117.274

63.755.545

20.720.688

1.031.796

76.016.737

2.804

75.957.222

56.368

343

196.220.238

EK-1



IZOCAM TICARET VE SANAYi ANONiM SIRKETi

Organize San. Bolgesi 3. Cadde No: 4 Yukari Dudullu 34775 Umraniye - ISTANBUL

31 ARALIK 2008 VE 2007 TARIHLERI

iITIBARIYLE BILANGOLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak gdsterilmistir.)

Dipnot Referanslari

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Finansal Borglar
Ticari Borglar
lliskili Taraflardan Ticari Borglar
Diger Ticari Borglar
Diger Borglar
Dénem Kari Vergi Yakiamlilig
Borg Karsiliklari
Diger Kisa Vadeli Yikiamlliikler
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar
Ertelenmis Vergi Yikimlaligi
OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye
Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklari
Hisse Senetleri ihrag Primleri
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler
Gecmis Yillar Karlari
Net Donem Karlari

TOPLAM KAYNAKLAR

llisikteki notlar bu finansal tablolarin ayriimaz parcasidir.

23

11

14

13

23

15

15

15

15

Bagimsiz Denetimden Gegmis

2008

23.109.264

17.639.565

484.780

17.154.785

31.240

3.048.369

149.029

2.241.061

6.505.900

4.061.424

2.444.476

153.047.704

24.534.143

25.856.460

1.092

17.906.498

40.483.845

44.265.666

182.662.868

2007

24.045.278

3.005.078

15.765.151

478.606

15.286.545

17.110

3.680.310

61.804

1.515.825

6.392.922

3.795.931

2.596.991

165.782.038

24.534.143

25.856.460

1.092

12.329.169

51.370.014

51.691.160

196.220.238

EK-1



IZOCAM TICARET VE SANAYi ANONiM SIRKETi

Organize San. Bolgesi 3. Cadde No: 4 Yukari Dudullu 34775 Umraniye - ISTANBUL

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA
AiT GELIiR TABLOSU EK-2

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak gdsterilmistir.) .
Bagimsiz Denetimden Gegmis

Dipnot Referanslan 2008 2007
Satis Gelirleri 16 247.589.198 253.090.630
Satiglarin Maliyeti (-) 16 (162.450.680) (157.272.781)
BRUT KAR 85.138.518 95.817.849
Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri 17 (27.053.112) (22.718.968)
Genel Yonetim Giderleri (-) 18 (11.464.520) (8.941.167)
Diger Faaliyet Gelirleri 20 353.692 1.417.421
Diger Faaliyet Giderleri (-) 20 (679.590) (5.306.004)
FAALIYET KARI 46.294.988 60.269.131
Finansal Gelirler 21 13.180.895 10.958.704
Finansal Giderler (-) 22 (4.169.991) (6.301.930)
VERGI ONCESi KAR 55.305.892 64.925.905
Dénem Vergi Gideri 23 (11.192.741) (13.129.951)
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 23 152.515 (104.794)
NET DONEM KARI 44.265.666 51.691.160
HiSSE BASINA KAZANG (”Ykr”) 24 0.01804 0.02107

llisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz parcasidir.
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IZOCAM TICARET VE SANAYi ANONiM SIRKETi

Organize San. Bolgesi 3. Cadde No: 4 Yukari Dudullu 34775 Umraniye - ISTANBUL

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
NAKIT AKIM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak gdsterilmistir.)

Dipnot Referanslan
Esas Faaliyetlerinden Saglanan Nakit Akimi

Net D6nem Kari

Diizeltmeler:

Amortisman ve itfa Paylari 9.10
Kurumlar Vergisi Karsilig 23
Ertelenen Vergi 23
Kidem Tazminati Karsiliklarindaki Artis 13

Kullanilmamis izin Karsii§indaki Artig

Faiz Geliri 21
Faiz Gideri 22
Maddi Varlik Deger Disikligi 20
Maddi Varlik Satislarindan Kaynaklanan 20

(karlar)/zararlar-net
Siipheli Alacak Karsilig 6
Diger Nakit Olmayan Karsilk Giderleri

isletme Sermayesindeki Degisiklerden
Onceki Faaliyet Kan

Ticari Alacaklardaki Azalis / (Artis) 6
iligkili Taraflardan Alacaklardaki Azalis 25

Diger Alacaklardaki Artis

Stoklardaki Artis / (Azalig) 8
Diger Dénen Varliklardaki Artis / (Azals) 14
Ticari Borglardaki Artis / (Azalig) 6
iligkili Taraflardan Borglardaki Artig / (Azalig) 25

Diger Borglardaki Azalis

llisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.

EK-4

Bagimsiz Denetimden Gegmis

31 Aralik 2008

44.265.666

12.074.576
11.192.741
(152.515)
780.505
83.404
(7.632.349)

490.067

106.160

268.452
87.225

61.563.932

2.272.954

35.518

(429.415)
394.806
1.868.240
(22.988)

14.130

31 Aralik 2007

51.691.160

11.179.385
13.129.951
104.794
193.684
253.367
(7.540.987)
647.691
2.953.015

80.895

(34.609)
(221.309)

72.437.037

(11.503.506)
399.077
(343)

1.944 531
(7.806.640)
(3.483.707)

72.089



iZOCAM TICARET VE SANAYi ANONiM SiRKETI

Organize San. Bolgesi 3. Cadde No: 4 Yukari Dudullu 34775 Umraniye - ISTANBUL

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

NAKIT AKIM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak gdsterilmistir.)

Dipnot Referanslari

Diger Yuktmltliklerdeki Artis / (Azalig)
Odenen Kurumlar Vergileri

Odenen Faiz

Odenen Kidem Tazminati

isletme Faaliyetlerinde Kullanilan Net
Nakit Yatinm Faaliyetleri

Maddi ve Maddi Olmayan Varlik Aimlari

Maddi ve Maddi Olmayan Varlik Satiglarindan
Saglanan Nakit

Yatinnm Faaliyetlerinde Kullanilan Net Nakit
Finansman Faaliyetleri

Finansal Borglar ve Diger Finansal
Yikimliliklerdeki Azalig

Odenen Temettiiler

Alinan Faiz, Net

14

13

9.10

15

Finansman Faaliyetlerinde Kullanilan Net Nakit

Nakit ve Nakit Benzeri Degerlerdeki Net Azalis

Nakit ve Nakit Benzeri Degerlerin Donem
Basi Bakiyesi

Nakit ve Nakit Benzeri Degerlerin Donem
Sonu Bakiyesi

llisikteki notlar bu finansal tablolarin ayriimaz parcasidir.

EK-4

Bagimsiz Denetimden Gegmis

31 Aralik 2008

725.235
(11.824.682)
(490.067)
(598.416)

53.509.247

(5.812.109)

43.906

(5.768.203)

(3.005.078)

(56.970.838)

7.575.556

(52.400.360)

(4.659.316)

34.527.181

29.867.865

31 Aralik 2007

(274.944)
(11.842.052)
(690.682)
(335.064)

38.915.796

(10.894.247)

106.215

(10.788.032)

(12.282.026)

(44.974.454)

8.156.855
(49.099.625)
(20.971.861)

55.499.042

34.527.181



IZOCAM TICARET VE SANAYi ANONIM SIRKETI

Organize San. Bolgesi 3. Cadde No: 4 Yukari Dudullu 34775 Umraniye - ISTANBUL

31 ARALIK 2008 TARiHi iTIBARIYLE VE AYNI TARIHTE SONA EREN YILA
AIT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN AGIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Yeni Tiirk Lirast (“YTL") olarak gdsterilmistir.)

NOT 1 - SIRKET’IN ORGANiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

[zocam Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi (“lzocam” ya da “Sirket”) 1965 yilinda kurulmus olup filli faalivet konusu,
inorganik ve organik izolasyon malzemeleri (camydinii ve tas yiinii-mineral yiinler ile expanded ve extruded polistrenler,
elastomerik kaugukiar, poligtilen, izolasyonlu ve izolasyonsuz ¢ati ve cephe panelleri, ara bélmeler ve asma tavan) imalati
ve ticaretidir.

Kog Holding Anonim Sirketi (“Kog Holding”), Semahat S. Arsel, Suna Kirag, Rahmi M. Kog, Mustafa V.Kog, M. Omer
Kog, Y.Ali Kog, Temel Ticaret ve Yatirim Anonim Sirketi (“Temel Ticaret”), Kog Yapi Malzemeleri Ticaret Anonim Sirketi
(“Kog Yapr”), Rahmi M. Kog ve Mahdumian Maden, Ingaat, Turizm, Ulagtirma, Yatinm ve Ticaret A.S. (“RMK Maden”)
(Bundan sonra ve burada “Saticilar” diye ifade edilecektir) ile Compagnie de Saint Gobain Grubu Sirketi olan
Saint Gobain Isover ve Alghanim Grubu Sirketi olan Alamana Industries Co. S.A.K.
(“Alicilar”) arasinda 5 Eyliil 2006 tarihinde, Saticilar’in [zocam’da sahip oldugu sirket sermayesinin %61.1935'ini temsil
eden hisselerinin satisi amaci ile hisse devir s6zlesmesi (“Hisse Devir Sézlesmesi”) imzalanmistir.
[zocam'in sermayesinin %53.5588 'ine tekabiil eden 1,314,020,534 adet hisse, Hisse Devir Sézlesmesi uyarinca, kapanis
tarihi olan 29 Kasim 2006 tarihinde, Alicilar tarafindan kurulmus olan [zocam Holding Anonim Sirketi ‘ne
(“lzocam Holding”) (eski tiizel kisi iinvani [zocam Izolasyon Holding Anonim Sirketine) ile devir ve temlik edilmistir.

Kog Yapi ve Temel Ticaret'e ait olan ve [zocam'in sermayesinin %7.6347 ‘sine tekabiil eden 187,309,862 adet hisse
Lizerinde ise, 29 Kasim 2006 tarihli intifa sézlesmesi ile intifa hakki tesis edilmistir ve bu hisseler 10 Temmuz 2007
tarihinde zocam Holding’e devredilmistir.

[zocam Holding, izocam’in sermayesinin %38.8065'ini olusturan toplam 9,520,839.39 Yeni Tiirk Liras (“YTL”)
nominal degerfi, 1.00 YTL nominal degerde 9,520,839.39 adet Sirket hisselerinin gagin yolu ile toplanmasi igin 13 Aralik
2006 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'na (“SPK”) bagvuruda bulunmustur. Gagini islemi 19 Subat 2007 tarihinde
sona ermis olup, ¢adin yoluyla toplanan hisselerle birlikte, [zocam Holding’ in Izocam'daki payr %86.30 olmusgtur.
Izocam Holding, Compagnie de Saint Gobain Grubu ve Alghanim Grubu’nun birlikte kurdugu miisterek
yénetime tabi bir ortaklik olup, yiizde 50 oraninda paylara sahiptir.

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle, izocam Holding’in Kog¢ Grubu’ndan almis oldugu ve IMKB’de islem gérmeyen
ve [zocam’in sermayesinin yiizde 61.1574’iine tekabiil eden 1.501.330.396 adet hisseye ilaveten, IMKB'de
islem gdren ve [zocam’in sermayesinin yiizde 33.9126’sina tekabiil eden 831.117.304 adet hisse ile birlikte
lzocam Holding’in pay: yiizde 95.07dir.



IZOCAM TICARET VE SANAYi ANONIM SIRKETI

Organize San. Bolgesi 3. Cadde No: 4 Yukari Dudullu 34775 Umraniye - ISTANBUL

31 ARALIK 2008 TARiHi iTiBARIYLE VE AYNI TARIHTE SONA EREN YILA
AiT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN AGIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak gdsterilmistir.)

Sirket, faaliyetlerinin bir kismini, iliskili taraf olan Saint Gobain Grubu ve Alghanim Grubu Sirketleriyle yapmaktacir.
Sirket'in hem misterisi konumunda hem de tedarikgisi konumunda iliskili taraflar meveuttur (Dipnot 25). Sirket,
(“SPK”) kayitlidir ve hisseleri, istanbul Menkul Kiymetler Borsa’sinda (“IMKB”) 15 Nisan 1981 tarihinden beri islem
gérmektedir. 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle, IMKB'de %38.85 oraninda hissesi islem gdérmektedir.

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle, Sirket'in biinyesinde ortalama 195 beyaz yakali, 252 mavi yakali olmak (izere toplam
447 kisi istihdam edilmektedlir.

Sirket'in kayith oldugu adresi asagidaki gibidir:
Organize Sanayi Bélgesi 3. Cadde No.4 Yukaridudullu 34775 Umraniye ISTANBUL

Sirket'in idare merkezi’'nin adresi asagidaki gibidir:
Dilovasi Mevkii 41455 Gebze/Kocaeli



IZOCAM TICARET VE SANAYi ANONiM SIRKETi

Organize San. Bolgesi 3. Cadde No: 4 Yukari Dudullu 34775 Umraniye - ISTANBUL

31 ARALIK 2008 TARiHi iTIBARIYLE VE AYNI TARIHTE SONA EREN YILA
AiT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN AGIKLAYICI NOTLAR

(Tutartar aksi belirtiimedikge Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak gdsterilmistir,)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

2.1.1  Uygunluk beyani

Sirket, muhasebe kayitlarini Tek Diizen Hesap Plani, Tiirk Ticaret Kanunu ve Ttirk Vergi Kanunlarr'na uygun olarak
tutmakta ve yasal finansal tablolarini da buna uygun olarak YTL bazinda hazirlamaktadir.

Sirket'in finansal tablolar, SPK tarafindan yayimlanan muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal
Raporlama Standartlari”) uygun olarak hazirlanmistir. SPK, Seri XI 29 No. sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya lligkin Esaslar Teblig” ("Seri XI 29 numarali Teblig”) ile isletmeler tarafindan diizenlenecek
finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve esaslari belirlemigtir.
Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerine ait ilk ara dénem finansal tablolardan
gecerli olmak iizere yiirtirliiGe girmistir ve bu Teblig ile birlikte Seri XI, No 25 “Sermaye Piyasasinda Muhasebe
Standartlari Hakkinda Teblig” (”Seri XI 25 numarali teblig”) yiirirliikten kaldirimigtir. Bu teblige istinaden,
isletmeler finansal tablolarini avrupa birligi tarafindan kabul edilen haliyle uluslararasi finansal raporlama
standartlar’na ("UMS/UFRS”) gdre hazirlamalari gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS’nin Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu ("UMSK?”) tarafindan yayimlananlardan haklari
Tiirkiye Muhasebe Standartlar Kurulu ("TMSK?) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS ler uygulanacaktir.
Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri olmayan, TMSK tarafindan yayinlanan Tiirkiye Muhasebe /
Finansal Raporlama Standartlari ("TMS/TFRS”) esas alinacaktir. Sirket, 9 Nisan 2008 tarihli Seri X 29
numaral teblig ile yiiriirliikten kaldirilan Seri XI 25 ve 27 numarali tebligler uyarinca alternatif olarak UMSK
tarafindan ¢ikarilms uluslararasi muhasebe standartlari ("UMS”) uygulamasinin da, SPK Muhasebe
Standartlarina uyulmus sayilacagina istinaden énceki dénem finansal tablolarini X1 25 ve 27 numarali
tebligler gcergevesinde UMS’ye uygun olarak hazirlamigtir.

Rapor tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS nin UMSK tarafindan yayimlananlardan
farklari TMSK tarafindan heniiz ilan edilmediginden dolayi, ilisikteki finansal tablolar Seri XI 29 numarali
teblig cercevesinde TMS/TFRS ye esas alinarak hazirlanmigs olup finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan
9 Nisan 2008 tarihli teblig ile uygulanmasi tavsiye edilen formata uygun olarak sunulmustur.

Sirket’in iligikteki finansal tablolari, 3 Mart 2009 tarihinde sirket yonetim kurulu tarafindan onaylanmigtir.
llisikteki finansal tablolari degistirme yetkisine, sirket’in genel kurulu ve/veya yasal otoriteler sahiptir.

2.1.2  Finansal tablolarin hazirlanis sekli

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari’na (UMS/UFRS uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak finansal tablo hazirlayan
sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak lizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son
verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren TMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi ("TMS 29”) uygulanmamigtir.
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Ozkaynak kalemlerinden, hisse senetleri ihrac primleri, yasal yedekler ve dzel yedekler bilangoda Tiirk Ticaret
Kanunu’na gére belirlenen degerleri ile yansitilmis olup, bu kalemlere iliskin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle
yapilmis enflasyon diizeltmesi haklarr gegmis yil karlari iginde gdsterilmistir.

Finansal tablolar makul degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yikimliliiklerin diginda, tarihin maliyet
esasi temel alinarak YTL olarak hazirlanmigstir.

2.1.3  Fonksiyonel ve raporlanan para birimi

Finansal tablolar sirket’in fonksiyonel para birimi olan YTL cinsinden sunulmustur. Tiim mali bilgiler aksi
belirtilmedikce YTL olarak gésterilmgtir. YTL disindaki para birimleri ile ilgili bilgiler aksi belirtiimedikce tam
olarak belirtilmigtir.

2.1.4  Kargilagtirmali bilgiler

llisikteki finansal tablolar, Sirket'in finansal durumu, performans ve nakit akimindaki egilimleri belirleyebilmek
amaciyla, énceki donemle karsilastirmall hazirlanmaktadir.

Sirket, SPK’nin Seri XI 25 ve 27 numarali Teblig’leri uyarinca sunumunu yaptigi onceki donem finansal tablo
ve dipnotlarinda, tutarlilik ilkesi geregince;, SPK’nin 9 Nisan 2008 tarihli Seri XI 29 numarali Teblig’ine gére
asagidaki siniflamalari yapmistir.

31 Aralik 2007 tarihinde sona eren yila ait bilangoda, 117.274 YTL tutarindaki iliskili taraflardan alacaklar ticari
alacaklar altinda sunulmustur.

31 Aralik 2007 tarihinde sona eren yila ait bilangoda, stoklar altinda takip edilen 440.419 YTL tutarindaki verilen
Siparig avanslari, maddi varlilar altinda takip edilen 232.747 YTL tutarindaki verilen avanslar, diger alacaklar
kalemi altinda takip edilen 6.241 YTL tutarindaki is avanslari, 5.869 YTL tutarindaki personelden alacaklar ve
200 YTL tutarindaki diger alacaklar, diger cari/dénen varliklar kalemi altinda takip edilen 171.987 YTL tutarindaki
ihrag edilen mal Katma Deger Vergisi (“KDV”), 134.157 YTL tutari'ndaki mahsup ve iade edilecek vergi ve
fonlar, 37.388 YTL tutarindaki gelecek aylara ait giderler ve 2.788 YTL tutarindaki diger cari varliklar, diger
dénen varliklar altinda sunulmustur. 31 Aralik 2007 tarihinde sona eren yila ait bilancoda diger cari varliklar
altinda takip edilen 343 YTL tutarindaki gelecek aylara ait giderler, diger duran varliklar altinda sunulmugtur.

31 Aralik 2007 tarihinde sona eren yila ait bilancoda, ticari borg 'lar altinda takip edilen 10.081 YTL tutari'ndaki
alinan depozito ve teminatlar ve 7.029 YTL tutarindaki diger ticari borglar, diger borg'lar altinda sunulmugtur.

31 Aralik 2007 tarihinde sona eren yila ait bilangoda, 478.606 YTL tutarindaki iligkili taraflara borglar ticari
borglar alfinda sunulmugtur.

31 Aralik 2007 tarihinde sona eren yila ait bilangoda, kisa vadeli borg karsiliklari altinda takip edilen 13.129.951
YTL tutarindaki donem kari vergi ve yasal yiikimliiliikler karsiligi ve 9.449.641 YTL tutarindaki pesin ddenen
vergi tutarinin netlenmis tutarr ddnem kari vergi yikimliligd altinda sunulmustur.

31 Aralik 2007 tarihinde sona eren yila ait bilancoda, diger finansal yiikiimliiliikler altinda takip edilen 848.783
YTL tutarindaki 6denecek vergi ve fonlar, 440.333 YTL tutarindaki 6denecek sosyal giivenlik kesintileri, 211.852
YTL tutarindaki 6denecek KDV ve 8.160 YTL tutarindaki diger yikimliliikler diger kisa vadeli yikimliliikler
altinda sunulmusgtur.
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Yukarida bahsi gecen, Seri XI 29 numarali Teblig siniflamalari sonucu 31 Aralik 2007 tarihinde sona eren yila
ait nakit akim tablosunda gerekli siniflamalar yapilmistir.

2.2.  Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari sunumu yapilan tiim dénem bilgilerinde tutarl bir sekilde
uygulanmigtir. Sirket benzer nitelikteki islemleri, diger olaylari ve durumlari tutarli olarak finansal tablolara alir,
degerler ve sunar. Muhasebe politikalarinda yapilan énemli dedisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe
hatalari geriye déniik olarak uygulanir ve énceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenir.

2.3, Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde,
gelecek dénemlere iliskin ise, hem dedisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek ddnemlerde, ileriye ydnelik
olarak uygulanir.

2.4. 31 Aralik 2008 Tarihi Itibariyle Heniiz Yiriirlikte Olmayan Standartlar ve Yorumlar

Sirket, 31 Aralik 2008 tarihinde gegerli ve uygulanmasi zorunlu olan TMSK tarafindan gikarilan tim standartlari
ve TMSK’nin Tiirkiye Finansal Raporlama Yorumlama Komitesinin (“TFRYK”) tiim yorumlarini uygulamigtir.

Bazi yeni standartlar, standartlardaki degisiklikler ve yorumlar 31 Aralik 2008 tarihinde sona eren donemde
heniiz gecgerli olmayip bu finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanmamigtir. Bu standartlar;

TFRS 8 “Faaliyet Boliimleri” finansal bilgilerin bélimlere gére raporlanmasinda “yénetimsel bakis agisini”
getirmektedir. Buna gdre Sirket'in operasyonel karar vericisinin girket’in performansini izlemekte kullandigi
i¢ raporlamalar baz alinir. Bu i¢ raporlarda her bir boliim igin ayni muhasebe politikalarinin uygulanmis olmasi
gerekmez. Eger karar vericinin performans degderlemesi farkl béoliimler icin ayri muhasebe politikalarinin
uygulanmasina olanak veriyorsa, bu durumada yapilacak boliimsel raporlamayla finansal tablolarin bir mutabakati
gerekecektir. Sirket, boliimlere gdre raporlama yapmadigi igin s6z konusu standardin finansal tablolar (izerine
bir etkisi olmayacaktr.

Revize TMS 23 “Borglanma Maliyetleri” borglanma maliyetlerinin gider yazilmasi secenegini ortadan kaldirmakta
ve bir kurulugun varhikiarinin dogrudan devralma, inga veya tretimine iliskin borglanma maliyetlerini bu varliklarin
maliyetlerinin bir pargasi olarak aktiflestirmesini gerektirmektedir. Revize TMS 23, sirket’in 2009 yili finansal
tablolarinda zorunlu olacak olup, 2009 yili finansal tablolarinda Gnemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

Revize TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri”, TFRS 3’lin kapsaminda degisiklikler yaparak, is tanimini revize etmis,
satin alinan degerlerin muhasebelestirme prensiplerinde birtakim revizyonlar yapmis ve bilgi verme sartlarini
genisletmistir. Revize standart, 1 Temmuz 2009 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan hesap dénemleri
icin gecerli olup, sirket’in ayni dénemde TMS 27'yi de uygulamasi kaydi ile, 30 Eyliil 2007 veya sonrasinda
baslayan hesap ddénemlerine iliskin olarak erken uygulama segenedi de mevcuttur. Sirket’in finansal tablolari
lizerinde Revize TFRS 3 “Igletme Birlesmeleri’nin herhangi bir etkisi olmasi beklenmemektedir.
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Revize TMS 27 “Konsolide ve Solo Finansal Tablolar”, biiyiik dlgiide, kontrol yetkisi olmayan haklarin ve bir
yan kurulugunun kontroliiniin elden ¢ikmasina iliskin muhasebe unsurlarini degistirmektedir. Revize standart,
1 Temmuz 2009 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan hesap dénemleri icin gegerli olup, sirket’in ayni
dénemde TFRS 3’li de uygulamasi kaydi ile erken uygulama segenedi mevcuttur. Sirket'in finansal tablolari
lizerinde Revize TMS 27 “Konsolide ve Solo Finansal Tablolar'in herhangi bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

TFRS 2 “Hisse Bazli Odemeler Standardinda yapilan dedisiklik “Hakedis Sartlari ve ptallar”, hakedis sartlarinin
tamimlarini agikliga kavusturmakta, hakedis harici sartlar kavramini uygulamaya almakta, hakedis harici sartlarin
verilen tarihteki adil degeri lzerinden yansitiimasini 6ngérmekte ve hakedis harici sartlar ile iptaller igin
muhasebe uygulamalari temin etmektedir. TFRS 2°de yapilan degisiklikler, 1 Ocak 2009 tarihinde ya da bu
farihten sonra baglayan hesap dénemleri igin gegerli olup, erken uygulama segenedi mevcuttur ve sirket’in
finansal tablolari (izerinde herhangi bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

TMS 32 “Finansal Araglar Standardinda Degisiklik”: Sunum ve TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunumu —Tasfiyeyi
Miiteakip Gergeklesen Finansal Araglar ve Yiikimliiliikler” adi hisseye benzer dzellikler taglyan ancak halihazirda
finansal yiikimliilikler olarak siniflandirilan finansal araglarin belirli tirlerine yonelik muhasebe uygulamalarini
gelistirmektedir. Degigiklikler, 1 Ocak 2009 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan hesap donemleri igin
gecerli olup, erken uygulama secenegi mevcuttur ve finansal tablolar (zerinde herhangi bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

Revize TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunumu”, diger TFRS ler tarafindan éngdriilen muhasebelestirme kistaslarini
ya da islem agiklamalarina degisiklik getirmemektedir. Revize standart, “kapsamli gelir tablosu”nu da bir
finansal tablo olarak getirmektedir. Revize standart 1 Ocak 2009 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama
ddnemleri igin gegerli olup, erken uygulama segenegi mevcut olmakla beraber, sirket’in finansal tablolari
Lizerinde bir etkisinin olmasi beklenmektedir.

TFRYK 13 “Migteri Baglilik Programlari”, misterileri igin misteri baglilik programlari bulunan veya bu
programlara katilan kuruluglarin muhasebesine yéneliktir. Misterilerin iicretsiz veya fiyati disdrilmiis mal
veya hizmet gibi miikafatlar talep edebilecekleri miisteri baglilik programiariyla ilgilidir. Sirket’in 2009 yili
finansal tablolarinda zorunlu olacak olan TFRYK 13’iin Sirket’in finansal tablolarina énemli etki etmesi
beklenmemektedir.

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarin Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari asagida
Ozetlenmistir.

2.5.1  Kur degisiminin etkileri

Sirket, yabanci para cinsinden yapilan islemleri YTL ye gevirirken islem tarihinde gegerli olan ilgili kurlar esas
almaktadir. Bilangoda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar bilango tarihindeki
daviz kurlarr kullanilarak YTL ye gevrilmigtir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin YTL’ye ¢evrilmesinden

veya yabanci para birimi bazindaki parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kambiyo karlari veya kambiyo
zararlar ilgili dénemde gelir tablosuna yansitiimaktadir.
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2.5.2 Finansal araglar
Tiirev olmayan finansal araglar

Tiirev olmayan finansal araglar, ticari ve diger alacaklar, nakit ve nakit benzeri degerler, krediler, ticari ve diger
borglar, iligkili taraflardan alacak ve borglar ve kisa vadeli yiikimliiliiklerden olugsmaktadir. Tiirev olmayan
finansal araclar maliyet degerleri ile kaydedilirler. Tiirev olmayan finansal araglar kayitlara alindiktan sonra
asagidaki sekilde muhasebelestirilir:

Finansal araglar, finansal varliktan saglanan nakit akimlarindaki sézlesmeye dayanan hakkin sona ermesinden
Otiirii veya gsirket finansal varlik lizerinde kontrolii muhafaza etmemesi durumunda veya varhgin risk ve
kazanmimlarin esasen karsi tarafa transfer edilmesi durumunda kayitlardan ¢ikarilir. Finansal varliklarin olagan
bir sekilde alim veya satimi, sirket’in o varligi almayi veya satmayi taahhdit ettigi tarihte muhasebelestirilir.
Finansal yiikimliilikler, Sirket’in sézlesmede belirtilen yiikimliliiklerinin siiresinin dolmasi veya ertelenmesi
veya Gdenmesi durumunada kayitlaraan gikarilir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, kasa ve bankalardaki (i¢ aydan kisa vadeli mevduat ve nakit para tutarlarini
icermektedir. Nakit benzeri degerler kolayca nakde doniigtiiriilebilir, oldugu tarihte vadesi ii¢ ayr gecmeyen
ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip yatirimlari ifade etmektedir.

Ticari alacak ve borglar, ilk maliyetleri tizerinden islem maliyetleri ile netlegtirilmis tutarlari ile degerlenir. Kayda
alinmalarini izleyen dénemlerde, ilk maliyet ve geri 6deme tutarlarinin etkin faiz yontemiyle hesaplanan bugiinkii
degerleri arasindaki farklarin gelir tablosunda itfa edilmesi suretiyle elde edilen tutarlar iizerinden finansal
tablolarda gdsterilir. Sirket, ¢esitli nedenlerle tahsil imkanlarinin gliglesmis oldugunu tahmin ettigi ticari
alacakilari igin karsilik ayirmaktadir. Tahmin edilen stpheli alacaklarin diginda, ilgili bulundugu donemde vadesi
gectigi halde tahsil edilemeyen veya dava ve icra asamasinda bulunan veya yapilan protestoya veya yazi ile
bir defadan fazla istenilmesine ragmen borglu tarafindan ddenmemis bulunan ticari alacaklar igin ayrica karsilik
aynilir. Stipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, Stipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir kisminin
tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan diisilerek gelir kaydedilir.

Kisa vadeli diger alacak ve borglar maliyet degerleri lizerinden gdsterilmektedir.

Finansal borglar, ilk maliyet degerleri (izerinden islem maliyetleri ile netlestirilmis tutarlari ile kayda alinirlar.
Kayda alinmalarini izleyen dénemlerde, geri 6deme tutarlarinin etkin faiz yontemiyle hesaplanan bugiinkii
degerleriyle finansal tablolara yansitilir ve ilk maliyet ile arasindaki farklar séz konusu borglarin vadeleri siiresince
gelir tablosuna intikal ettirilir.

Faiz gelir ve giderleri not 2.5.12 de agiklandigi sekilde muhasebelestirilmistir.

Diger tiirevsel olmayan finansal araglar etkin faiz oran yontemiyle itfa edilmis maliyetleri lizerinden varsa deger
diglikligii dikkate alinarak gosterilmektedir.

Ticari amagl elde tutulmayan ve riskten korunma amagl tasarlanmayan tiirev finansal araglarin makul degerindeki
dedisimler kar zarar hesaplarinaa kayitlara alinir.
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2.5.3 Maddi duran varliklar

1 Ocak 2005 tarihinden dnce satin alinan sabit kiymetler, 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle enflasyonun etkilerine
gére diizeltilmis maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalici deger kayiplari diisiilerek; 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren satin alinan sabit kiymetler ise maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalici deger
kayiplari disdilerek yansitilmigtir (Dipnot 9).

Maliyet ilgili varligin iktisap edilmesi esnasinda dogrudan katlanilan ve iktisaba atfedilen harcamalari da icerir.
Maddi duran varliklarin elden ¢ikartiimasi sonucu olusan kar ve zararlar ilgili gelir ve gider hesaplarina dahil
edilirler ve maliyetleri ve birikmis amortismanlari ilgili hesaplardan silinir.

Sonradan ortaya ¢ikan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir pargasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri ile birlikte
aktiflestirilebilirler. Sonradan ortaya ¢ikan diger harcamalar s6z konusu varligin gelecekteki ekonomik faydasini
arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tiim diger gider kalemleri tahakkuk esasina gére gelir tablosunda
muhasebelestirilir.

Amortisman

Maddi duran varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydali 6mdirlerine gore aktife giris veya montaj tarihleri
esas alinarak dogrusal amortisman ydéntemi kullanilarak ayrilmistir. Ozel maliyetler dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak ilgili kira stiresince amortismana tabi tutulmaktadir.

S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali miirleri agsagida belirtilmistir:

Binalar, yer alti ve yertistii diizenleri 5-50 yil
Makine, tesis ve cihazlar 4-25 yil
Tasitlar 4yl
Demirbaglar 4-15 yil

Arsa ve araziler, faydali émdirlerinin sinirsiz kabul edilmesinden dolayr amortismana tabi tutulmamaktadir.

Maddi duran varliklarin amortisman yontemi, kullanim émdirleri ve kalan degerleri her raporlama tarihinde
gadzden gegirilir.

2.5.4 Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis yazilim haklarindan olusmaktadir. 1 Ocak 2005 tarihinden dnce
aktife giren maddi olmayan duran varliklar 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle enflasyonun etkilerine gore diizeltilmig
maliyetlerinden birikmis itfa paylari ile kalici deger kayiplari diisiilmiis olarak; 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
aktife giren maddi olmayan duran varliklar ise maliyet degerlerinden, birikmis itfa paylari ile kalici deger kayiplari'
diisiilmiis olarak gaosterilirler. Deger diistikligi olmasi durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayitl
degeri geri kazanilabilir degerine indirilir (Dipnot 10).

tfa paylari

Maddi olmayan duran varlik itfa paylari gelir tablolarinda, ilgili varliklarin iktisap edildikleri tarihten sonra dort
ile alti yil arasindaki faydali 6miirleri (izerinden dogrusal amortisman yéntemi kullanilarak muhasebelestirilir.
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2.5.5 Kiralama Islemleri

Kiraya konu olan varligin sahipligine iliskin risk ve getirilerin sirket’e ait oldugu kiralama islemleri finansal
kiralama olarak siniflandiniimigtir. Finansal kiralama yoluyla elde edilen sabit kiymetler sirket’in bilangosunda,
ilgili varhigin makul degeri ile asgari finansal kiralama ddemelerinin bugiinkii degerinden diistik olani izerinden
aktifte bir varlik, pasifte ise asgari finansal kiralama ddemelerinin buginki degeri tutarinda bir yikimliliik olarak
izlenir. llk kayitlara alinma sonrasi finansal kiralama yoluyla alinan varlik, o varliga uygun olan muhasebe
politikalarina gére muhasebelestirilir.

Kiraya konu olan varligin sahipligine iliskin risk ve getirilerin 6nemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama
islemleri faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilir. Faaliyet kiralar olarak yapilan 6demeler, kira dénemi boyunca
dogrusal olarak gelir tablosunda giderlestirilir.

2.5.6 Stoklar

Stoklarin degeri icin net gerceklesebilir deger ya da maliyet bedelinden diisiik olani esas alinmaktadir. Stoklarin
maliyeti tim satin alma maliyetlerini, déniistiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna
getirilmesi igin katlanilan digGer maliyetleri icerir. Net gerceklesebilir deger, isin normal akisi iginde tahmini satig
fiyatindan tahmini tamamlama maliyeti ve satigi gerceklestirmek igin gerekli tahmini satis maliyeti toplaminin
indirilmesiyle elde edilen tutardir (Dipnot 8). Stoklar, aylik hareketli agirlikli ortalama maliyet ydntemi ile
degerlenmektedir.

2.5.7 Varliklarda deger diisikligi

Finansal varliklar

Bir finansal varlik her raporlama tarihinde, herhangi bir deger diisiikliigine ugradigini gésteren nesnel bir kanit
olup olmadidini belirlemek igin degerlendirilir. Bir finansal varligin tahmin edilen gelecekteki nakit akimlarinin
olumsuz olarak etkilendigini gdsteren bir veya birden fazla nesnel kanit olmasi durumunada, deger diigiikligiine
ugradigi kabul edilir.

Itfa edilmis maliyet ile degerlendirilen finansal varliktaki deger diisiikligii finansal varligin kayitl degeri ile
gelecekte beklenen nakit akimlarinin orijinal etkin faiz orani ile bugiinkii degerine indirgenmesi sonucunda
bulunan tutar arasindaki farki ifade eder.

Onemli finansal varliklarin deger diisikliigii ayri ayri test edilir. Geriye kalan finansal varliklar ayni kredi risk
Ozelliklerine sahip gruplar icinde toplu halde degerlendirilir.

Tim deger disdklikleri gelir tablosuna kaydedilir.

Deger disikligi eder deder disuklidindn kayitlara alindidi tarihten sonra gergeklesen bir olay ile gegerli
olmadigii nesnel olarak iliskilendirilebilirse iptal edilir. [skontolu tutarlari tizerinden kayitlara alinan finansal
varliklara ait iptaller gelir tablosunda muhasebelestirilir.
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Finansal olmayan varliklar

Sirket’in stoklar ve ertelenen vergi varligi haricindeki finansal olmayan varliklarinin kayitl degerleri her raporlama
tarihinde herhangi bir deger diisikligii gostergesi olup olmadigi konusunda gézden gegirilir. Eger boyle bir
gosterge mevcutsa, varligin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir.

Bir varligin veya nakit yaratan birimlerinin kayith degeri geri kazanilabilir tutar asiyorsa deger dlistikligi kayitlara
alinir. Diger varliklardan veya sirketlerden bagimsiz olarak nakit akimi yaratan en kigtk ayrigtirilabilir varlik
grubu nakit yaratan birim olarak tanimlanir. Deger dlisciklikleri gelir tablosuna kaydedilir. Nakit yaratan birimler
kapsaminda kayitlara alinan deger diisikligii ilk olarak birimlere tahsis edilen serefiyenin kayitl degerinden ve
sonra birimdeki (birim grubu) diger varliklarin kayitli dederinden orantisal olarak disiiliir.

Bir varligin veya nakit yaratan birimin geri kazanilabilir tutar kullanimdaki degeri veya makul degerden satis
masraflarinin diistilmesi ile elde edilen dederinden yiiksek olani ifade eder. Kullamim degeri, s6z konusu varligin
beklenen gelecekteki nakit akislarinin cari piyasa kosullarinda paranin zaman degeriyle s6z konusu varligin
risklerini yansitabilecek olan vergi dncesi i¢ verim orani ile iskonto edilmesi suretiyle hesaplanir.

Diger varliklarda énceki dénemlerde ayrilan deger diigikliikleri her raporlama déneminde deger diisikligiiniin
azalmasi veya deger diisiikltigiiniin gecerli olmadigina dair gostergelerin olmasi durumunda tekrar degerlendirilir.
Deger diistkliigd, geri kazanilabilir tutar belirlenirken kullanilan tahminlerde degisiklik olmasi durumunda iptal
edilir. Deger dsdkltgii kaybinin iptali nedeniyle varligin kayith degerinde meydana gelen artis, 6nceki yillarda
hi¢ deger diisiikligii kaybinin finansal tablolara alinmamig olmasi halinde belirlenmis olan kayitli degeri
(amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) agmayacak sekilde muhasebelestirilir.

2.5.8 (alisanlara saglanan faydalar

Yiiriirliikteki kanunlara gére, sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is kanununda belirtilen davraniglar disindaki
sebeplerle istihdami sona eren ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yiikimliidir. S6z konusu ddeme
tutarlan bilango tarihi itibariyle gegerli olan kidem tazminat tavani esas alinarak hesaplanir. Kidem tazminati
karsihdi, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yikimliliik tutarlari buginki net degerine
gore hesaplanarak iligikteki finansal tablolarda yansitilmigtir.

2.5.9 Karsiliklar, sarta bagh yiikimliliikler ve sarta bagl varliklar

Sirket ydnetimi gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhiide bagh yikdimldligin bulundugu,
bu yikimliligin yerine getirilmesi igin ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel
oldugu ve s6z konusu yikimldlik tutarinin givenilir bir bigimae tahmin edilebildigi durumlaraa, ilisikteki finansal
tablolarda s6z konusu yiikimliiliik tutar kadar karsilik ayirmaktadlr.

Sarta bagl yikimliliikler, ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip
gelmediginin tespiti amaciyla stirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik fayda igeren kaynaklarin
isletmeden ¢ikma ihtimalinin uzak oldugu durumlar harig, finansal tablo dipnotlarinda agiklanir (Dipnot 11).

Ekonomik fayadanin igletmeye gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, sarta bagl varlikla ilgili olarak finansal
tablo dipnotlarinda aciklama yapilir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin kesinlesmesi durumundaysa, s6z
konusu varlik ve bununla ilgili gelir dedisikliginin oldugu tarihte finansal tablolara alinir.
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2.5.10 Hasilat

Satiglar, (irtiniin teslimi, driinle ilgili risk ve fayda transferlerinin yapilmis olmasi, gelir tutarinin giivenilir sekilde
belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik faydalarin sirket’'e aktariimasinin muhtemel olmasi lizerine alinan veya
alinabilecek bedelin makul degeri tizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Net satiglar, teslim edilmig
mallarin fatura edilmis bedelinin, satis iade ve iskontolardan arindirilmig halidir.

Satiglarin igerisinde énemli bir finansman maliyeti bulunmasi durumunda, makul bedel gelecekte olusacak
tahsilatlarin, finansman maliyeti igerisinde yer alan gizli faiz orani ile indirgenmesi ile tespit edilir. Kayith degerleri
ile nominal degerleri arasindaki fark tahakkuk esasina gdre faiz geliri olarak degerlendirilir (Dipnot 21).

2.5.11 Devlet tegvik yardimlari

Makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak lizere tiim deviet tesvikleri, elde
edilmesi igin gerekli sartlarin sirket tarafindan yerine getirilecegine ve tesvigin isletme tarafindan elde edilebilecegine
dair makul bir giivence olustugunda finansal tablolara alinir.

Devlet tegvikleri nakden veya devlete karsi olan bir yikimliliigiin azaltiimasi seklinde elde edilmis olsa dahi ayni
sekilde finansal tablolarda gosterilir.

2.5.12 Finansal gelirler ve giderler
Finansal gelirler vadeli mevduat faiz gelirleri, vadeli satislardan faiz gelirleri ve kambiyo karlarindan olusmaktadir.

Finansal giderler kredilerin faiz giderlerinden, kambiyo zararlari ve teminat giderlerinden olusmaktadir.

2.5.13 Kurum kazanci lizerinden hesaplanan vergiler
Dénem kari lzerindeki gelir vergisi yikimliligtd, cari dénem vergisi ve ertelenen vergiyi icermektedir.

Cari dénem vergi yiikimliligi, dénem karinin vergiye tabi olan kismi tizerinden ve bilango tarihinde gegerli
olan vergi oranlari ile hesaplanan ertelenen vergi yiikiimliliginden olusmaktadir. (Dipnot 23).

Ertelenen vergi varliklarin ve borglarin finansal tablolarda gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda
dikkate alinan tutarlarr arasindaki gecici farkliliklarin bilango yiikimliliigi yontemine gdre vergi etkilerinin
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen verginin hesaplanmasinda ytiriirlikte olan vergi oranlar kullaniimaktadir.
Baslica gecici farklar, gelir ve giderlerin finansal tablolardaki ve vergi kanunlarina gére degisik raporlama
ddnemlerinde muhasebelesmesinden ve maddi ve madai olmayan varliklar ile ilgili aktiflestirme ve amortisman
farkliliklarindan kaynaklanmaktadir.

Ertelenen vergi yikamliliga veya varlidi, s6z konusu gegici farkliliklarin ortadan kalkacadi ilerideki donemlerde
ddenecek vergi tutarlarinda yapacaklar tahmin edilen artis ve azalig oranlarinda ilisikteki finansal tablolara
yansitilmaktadirlar. Ertelenen vergi varligi, gelecek donemlerde vergi avantajinin saglanmasinin olasi oldugu
durumlarda ayrilir. Bu alacaktan artik yararlanilamayacagi anlasildidi oranda ilgili aktiften silinir.

Ayni tilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi yikimliliiklerinden mahsup
edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmas! durumunda, ertelenen vergi varliklari ve
ertelenen vergi yikidamlilikleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir (Dipnot 23).
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2.5.14 Hisse basina kazang

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net dénem karinin ilgili dénem igerisinde piyasada mevcut
bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina bélinmesi ile bulunmugtur (Dipnot 24).

Tiirkiye'de sirketler, mevcut hissedarlarina gegmis yil karlarindan, sermayedeki paylari oraninda hisse dagitarak
(bedelsiz hisse) sermayelerini arttirabilirler. Bu tip bedelsiz hisse dagitimiar, hisse bagina kazang hesaplamalarinda,
ihrag edilmig hisse gibi degerlendirilir. Buna gdre, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi,
S6z konusu hisse senedi ihraglarinin gecmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmaktadir.

2.5.15 Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine ortaya gikan
olaylari ifade eder. Bilanco tarihi itibariyle s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi veya ilgili
olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢gikmasi durumunda ve bu olaylar finansal tablolarin dizeltiimesini
gerektiriyorsa, sirket finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal
tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyorsa sirket s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarda agiklamaktadir.

2.5.16 lligkili taraflar

Finansal tablolarda ve bu raporda, istiraklar, sirket’in ortaklari ve sirket’in ortaklarinin sirketleri; ayrica bu sirketler
tarafindan kontrol edilen veya onlarla ilgili olan diger sirketler ve bunlarin yonetici ve direktorleri iliskili tarafiar
olarak kabul edilmiglerdir (Dipnot 25). Olagan faaliyetler nedeniyle iligkili taraflarla yapilan islemler genel olarak
piyasa kogullarina uygun fiyatlarla gergeklesmigtir.

2.5.17 Giderler
Giderler tahakkuk esasina gdre muhasebelestirilir. Faaliyet ile ilgili giderler olustugu anda kaydedilirler.
2.5.18 Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir (Dipnot 15). Adi hisseler tizerinden daditilan temettiiler, beyan edildigi
donemde, gegmis yil karlarindan mahsup edilmek suretiyle kaydedilir.

2.5.19 Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlari isletme, yatinm ve finansman faaliyetlerine dayal bir bigimde
siniflandiriiarak raporlanir. Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlar, sirket’in faaliyet alanina giren
konulardan kaynaklanan nakit akimlarini gdsterir. Sirket isletme faaliyetlerine iliskin nakit akimlarini, net dénem
karinin, gayri nakdi islemlerin, gecmis ya da gelecek islemlerle ilgili nakit giris ve gikiglari tahakkuklarinin veya
ertelemelerinin ve yatirim veya finansman ile ilgili nakit akimlarina iliskin gelir veya gider kalemlerinin etkilerine
gore diizeltildigi dolayh yonteme gére gosterir.

Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, sirket’in yatinm faaliyetlerinde (maddi ve maddi olmayan duran varlik
yatirimlari) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini gésterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri Gdemelerini gosterir.

Nakit akim tablosundaki, nakit ve nakit benzerleri, kasa, tahsildeki ¢ekler, ii¢ aydan kisa vadeli banka mevduati
ile diger hazir degerler bakiyesinden faiz tahakkuklarinin c¢ikartilmasi suretiyle bulunur.
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2.5.20 Netlestirme/Mahsup

Sirket’in finansal varliklari ve borglari netlestirmek igin hukuki bir hakki oldugunda ve s6z konusu finansal
varliklari ve borglari netlestirmek suretiyle kapatma veya varligin finansal tablolara alinmasini ve borcun ifasini
ayni zamanda yapma niyetinin olmasi s6z konusu oldugunda, sirket finansal varliklari ve borglari netlestirerek
bilangoda net tutarlari ile géstermektedir.

2.6 Kullanilan Muhasebe Tahminleri

Finansal tablolarin hazirlanmasi, yénetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlk, yikiamlilik, gelir
ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar
bu tahminlerden farklilik gésterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gegirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler tahminlerin giincellemesinin yapildigi dénemde ve bu giincellemelerden etkilenen
miiteakip dénemlerde kayitlara alinir.

Sirket’in finansal tablolarini hazirlarken kullandigi Gnemli tahminler ve varsayimlara asagidaki dipnotlarda yer
verilmigtir:

Dipnot 27.1 — Makul degerlerin belirlenmesi

Dipnot 23 — Vergi varlik ve yikimliiliikleri

Dipnot 13 — Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar

Dipnot 2.5.3 ve 2.5.4 — Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin faydali 6mdirleri
Dipnot 6 — Ticari alacaklar deder disukligii karsihgi

Dipnot 8 — Stoklar deder diisikligii karsihgi

Dipnot 11 — Borg karsiliklari

NOT 3 -BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket, Tiirkiye'de ve sadece izolasyon malzemeleri alaninda faaliyet gdsterdidi igin finansal bilgilerini boliimlere
gG0re raporlamamigtir.

NOT 4 -NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31 Aralik tarihleri itibariyle, hazir degerlerin detayi asagidaki gibidir:

Banka 2008 2007
Vadeli mevduat 28.877.711 33.231.038
Vadesiz mevduat 1.090.189 932.447

Alinan gekler 6.500 412.638

Diger hazir degerler 1.276 2.075

29.975.676 34.578.198

31 Aralik tarihleri itibariyle, nakit ve nakit benzerleri lizerinde herhangi bir blokaj bulunmamaktadir.
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31 Aralik tarihleri itibariyle, vadesiz mevduatin para birimi bazinda detayi asagidaki gibidir.

2008 2007
Amerikan Dolari (“USD”) 622.279 311.897
YTL 442.438 377.219
Avrupa Birligi Para Birimi (“Avro”) 25472 243.331
1.090.189 932.447

31 Aralik tarihleri itibariyle, vadeli mevduatin para birimi bazinda detayi asagidaki gibidir.

2008 2007
Y7L 25.759.811 19.489.792
usp 1.512.300 11.091.422
AVRO 1.605.600 2.649.824
28.877.711 33.231.038

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle vadeli mevduat YTL, USD ve Avro olup agirlikli ortalama faiz oranlari sirasiyla
ylizde 19,63, yiizde 3,90 ve yiizde 3,25'tir. (2007: vadeli mevduat YTL, USD ve Avro olup agirlikli ortalama
faiz oranlari sirasiyla yiizde 16,5, yiizde 5,50 ve yiizde 3,9°dur). 31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri
itibariyle vadeli mevduatin vadeleri 1 aydan kisadir.

Nakit akim tablolarinin hazirlanmasi amaciyla nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduati ile tutari
belirli nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi li¢ ay ve daha kisa olan yatirimlar
icermektedir.

31 Aralik tarihlerinde sona eren yila ait nakit akim tablosunaa yer alan nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:

2008 2007

Banka
Vadeli mevduat 28.877.711 33.231.038
Vadesiz mevduat 1.090.189 932.447
Alinan cekler 6.500 412.638
Diger hazir degerler 1.276 2.075
Eksi: Faiz tahakkuklari (107.811) (51.017)
29.867.865 34.527.181



IZOCAM TICARET VE SANAYi ANONiM SIRKETi

Organize San. Bolgesi 3. Cadde No: 4 Yukari Dudullu 34775 Umraniye - ISTANBUL
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NOT 5 -FINANSAL BORGLAR
31 Aralik tarihleri itibariyle banka kredilerinin detayi asagidaki gibidir.

2008 2007
YTIL  Faiz% Avro Y7L Faiz %
Kisa Vadeli Finansal Borglar
Abn Amro Bank N.V. - - = 3.005.078  Euribor+1.25
Toplam - o= = 3.005.078

NOT 6 -TICARI ALACAKLAR VE BORGLAR

6.1  Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
31 Aralik tarihleri itibariyle kisa vadeli ticari alacaklar asagidaki gibidir.

2008 2007

Ticari Alacaklar 29.097.622 31.368.394
Alacak Senetleri 25.950.793 23.628.050
Vadeli Gekler 5.241.677 8.876.375
Alinan Gekler 865.558 =
Stipheli Ticari Alacaklar 1.120.039 711.342
Eksi: Stipheli Ticari Alacaklar Karsiligi™* (979.794) (711.342)

61.295.895 63.872.819

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle 81,756 YTL tutarindaki (2007: 117.274 YTL) ticari alacak iligkili taraflardan ticari
alacak olup 25 numarali dipnotta detayli sunumu yapilmistir.

*31 Aralik 2008 tarihi itibariyle stipheli ticari alacaklarin 140,245 YTL tutarindaki b6limi igin teminat olarak
gayrimenkul ipotegi alinmgtir.

31 Aralik tarihlerinde sona eren yila ait siipheli ticari alacak karsiligi hareket tablosu asagidaki gibidir:

2008 2007
Dénem bagi 711.342 756.451
Dédnem iginde ayrilan karsiliklar 268.452 34.640
Konusu kalmayan kargsiliklar == (69.249)
Dénem iginde silinen stipheli alacaklar — (10.500)
979.794 711.342
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6.2  Kisa Vadeli Ticari Borglar

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle kisa vadeli ticari borglar 17.639.565 YTL olup (2007: 15.765.151 YTL)
cesitli tedarikgilere olan borglardan olugsmaktadir.

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle 484,780 YTL (2007: 478.606 YTL) tutarindaki ticari borglar iliskili
taraflara ticari borglar olup 25 numarali dipnotta detayli sunumu yapilmigtir.

NOT 7 -DIGER ALACAK VE BORGLAR

7.1 Uzun Vadeli Diger Alacaklar

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle uzun vadeli diger alacaklar 2.804 YTL olup (2007: 2.804 YTL) verilen
depozito ve teminatlardan olusmaktadir.

7.2 Kisa Vadeli Diger Borglar
31 Aralik tarihleri itibariyle kisa vadeli diger borglar asagidaki gibidir.

2008 2007
Diger gesitli borglar 31.240 7.029
Alinan depozito ve teminatlar = 10.081
31.240 17.110

NOT 8 -STOKLAR
31 Aralik tarihleri itibariyle stoklar asagidaki gibidir.

2008 2007
Hammadde ve malzeme 14.329.532 14.099.425
Mamiiller 6.253.665 5.718.264
Ticari mamdiller 566.906 902.999
21.150.103 20.720.688
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NOT 9 -MADDi DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2008 tarihinde sona eren yila ait maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir.

Maliyet 1 Ocak 2008
Arazi ve arsalar 715.231
Yeralti ve yeriistii diizenleri 4.413.106
Binalar 30.764.217
Makine, tesis ve cihazlar 165.043.196
Demirbaglar 7.395.551
Ozel maliyetler 39.470
Yapilmakta olan yatinmlar 2.326.205

210.696.976
Eksi: Birikmis Amortisman 1 Ocak 2008
Yeralti ve yertisti dlizenleri (2.197.480)
Binalar (16.572.737)
Makine, tesis ve cihazlar (109.318.365)
Demirbaglar (6.620.345)
Ozel maliyetler (30.827)
T.Birikmis Amortisman (134.739.754)
Net defter degeri 75.957.222

Girigler

663.717
168.631
70
4.942.414
5.774.832

Cari Donem
Amortismani

(159.864)
(1.078.257)
(10.534.101)
(262.162)
(4.731)
(12.039.115)

Transfer

2.951.648
4.045.067
271.904

(7.268.619)

Transfer

Cikiglar

(893.766)
(21.506)

(915.272)

Cikislar

744.288
20.979

765.207

31 Aralik 2008
715.231
4.413.106
33.715.865
168.858.214
7.814.580
39.540

215.556.536

31 Aralik 2008
(2.357.344)
(17.650.994)
(119.108.238)
(6.861.528)
(35.558)
(146.013.662)
69.542.874

31 Aralik 2008 tarihinde sona eren yila ait amortisman giderlerinin 10.624.855 YTL’si (2007: 10.515.648 YTL)
satilan malin maliyetine, 201.311 YTL’si (2007: 397.304 YTL) genel yonetim giderlerine, 1.212.949 YTL'si (2007:

200.980 YTL) stoklara dahil edilmigtir.

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle maddi duran varliklar lizerinde herhangi bir ipotek veya temlik gibi

kisitlamalar yoktur.
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NOT 9 -MADDi DURAN VARLIKLAR (DEVAMI)

31 Aralik 2007 tarihinde sona eren yila ait maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir.

Maliyet

Arazi ve arsalar

Yeralti ve yertistii diizenleri
Binalar

Makine, tesis ve cihazlar
Tagitlar

Demirbagslar

Ozel maliyetler

Yapilmakta olan yatinmlar

Eksi: Birikmis Amortisman
Yeralti ve yertisti diizenleri
Binalar

Makine, tesis ve cihazlar
Tagitlar

Demirbaslar

Ozel maliyetler

T.Birikmis Amortisman

Net defter degeri

1 Ocak 2007
715.231
3.615.396
28.645.966
135.115.998
72.932
8.577.798
58.176
17.738.186
194.739.683

1 Ocak 2007
(2.101.419)
(15.613.047)

(108.209.901)

(72.931)
(7.917.885)
(44.800)

(133.959.983)

60.779.700

Girigler Transfer(*)

== 908.702

-- 2.163.189

929.495 39.123.578

- 481

359.930 (418.786)

9.596.519 (25.010.500)

10.887.944 16.766.664
Cari Dénem

Amortismani Transfer

(161.254) (722)

(1.063.727) (784)

(9.623.075) 1.341.404

~ (481)

(261.147) 437.556

(4.729) -

(11.113.932) 1.776.973

Cikiglar
(110.992)
(244.938)

(10.125.875)
(73.413)
(1.123.391)
(18.706)

(11.697.315)

Cikislar
65.915
104.821
7.173.207
73.412
1.121.131
18.702
8.557.188

31 Aralik 2007
715.231
4.413.106
30.764.217
165.043.196
7.395.551
39.470
2.326.205
210.696.976

31 Aralik 2007
(2.197.480)
(16.572.737)
(109.318.365)
(6.620.345)
(30.827)
(134.739.754)
75.957.222

(*) Sirket, 2007 yili igerisinde maddi duran varliklara ait detay bilango kalemlerini gézden gegirmis, maliyet ve
birikmig amortisman tutarlarini dogru bir sekilde tasnif etmigtir.
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NOT 10 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2008 tarihinde sona eren yila ait maddi olmayan duran varlik hareketleri asagidaki gibidir.

Maliyet 1 Ocak 2008 Girigler Cikiglar 31 Aralik 2008
Haklar 611.106 37.276 == 648.382

611.106 37.276 == 648.382
Eksi: Birikmis itfa Paylari 1 Ocak 2008 Cari dénem itfa payi Cikiglar 31 Aralik 2008
Haklar (554.738) (35.461) ~ (590.199)
Toplam birikmis itfa paylarn  (554.738) (35.461) = (590.199)
Net defter degeri 56.368 1.815 - 58.183

31 Aralik 2007 tarihinde sona eren yila ait maddi olmayan duran varlik hareketleri asagidaki gibidir.

Maliyet 1 Ocak 2007 Girigler Transfer(*) Cikislar 31 Aralik 2007
Haklar 916.630 6.303 (230.055) (81.772) 611.106

916.630 6.303 (230.055) (81.772) 611.106
Eksi: Birikmig itfa Paylari 1 Ocak 2007 Car;t;laﬁzgr;; Transfer(*) Cikislar 31 Aralik 2007
Haklar (796.924) (65.453) 230.055 77.584 (554.738)
Toplam birikmis itfa paylari  (796.924) (65.453) 230.055 77.584 (554.738)
Net defter degeri 119.706 -- -- -- 56.368

(*) Sirket, 2007 yili igerisinde maddi olmayan duran varliklara ait detay bilango kalemlerini gézden gegirmis,
maliyet ve birikmis itfa paylari tutarlarini dogru bir sekilde tasnif etmistir.

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihlerinde sona eren yillara ait itfa paylar genel yénetim giderlerine dahil edilmistir.
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NOT 11 - BORC KARSILIKLARI

11.1  Kisa Vadeli Borg Kargiliklari

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle kisa vadeli borg karsiliklari 149.029 YTL lik (2007: 61.804 YTL) cesitli yonetim
giderleri karsiligindan olusmaktadir.

NOT 12 - TAAHUTLER

Sirket’in 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle bankalardan alinarak Gimriik Dairelerine, i¢ ve dis saticilar ile bankalara
verilen toplam 5.989.145 YTL (2007: 3.059.300 YTL) tutarinda teminat mektubu, 488.262 YTL (2007: 457.169
YTL) tutarinaa teminat senedi bulunmaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle operasyonel kiralama ile ilgili yikimliliklerinin vadesi asagidaki gibidir:

Avro
1 yil (2009) 232.068
2yl (2010) 97.241
3yl (2011) 772
330.081

NOT 13 - GALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR

31 Aralik tarihi itibariyle uzun vadeli borg karsilidi asagidaki gibidir:

2008 2007
Kidem tazminati karsilhigi 3.283.204 3.101.115
Kullanilmamug izin karsiligi 778.220 694.816
4.061.424 3.795.931

Kidem tazminati karsiligi asagidaki agiklamalar gercevesinde ayriimaktadr.

Tiirk Is Kanunu’na gére, sirket bir yilini doldurmusg olan ve sirket le iliskisi kesilen veya 25 hizmet yilini (kadinlarda
20 yil) dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar igin 58 yaginda, erkekler igin 60 yasinaa), askere gagrilan veya
vefat eden personeli igin kidem tazminati Gdemekle miikelleftir. 23 Mayis 2002°deki mevzuat degisikliginden sonra
emeklilikten dnceki hizmet siresine iligkin bazi gecgis sureci maddeleri yiirirlige konmugtur.
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NOT 13 - GALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR (DEVAMI)

Odenecek tazminat her hizmet yili iin bir aylik briit maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle 2.173,18
YTL (2007: 2.030,19 YTL) ile simirfandiriimigtir.

Kidem tazminati yikamliligl yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti
bulunmamaktaar.

Kidem tazminat karsilgi ¢alisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yikdamldligin buginkd
degerinin tahminiyle hesaplanir.

Sirket'in muhasebe politikalan, sirket'in kidem tazminaty yikdmldligiind tahmin etmek igin gesitli aktteryal yontemierinin
kullanilmasini 6ngérmektedir. Kidem tazminati karsiligi, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dodacak
Yikimlilik tutarlanmin buginkd net degerine gdre hesaplanmisg ve ilisikteki finansal tablolarda yansitilmigtir. Buna
gore toplam yikumliligin hesaplanmasinda asagida yer alan istatistiksel dngdrdler kullaniimigtir:

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Iskonto orani % 6.96 %5.71
Emeklilik olasiliginin tahmini igin devir hizi orani %8 %10

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan yiikimldligiinin enflasyon ile orantili olarak artmasidir.
Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek oran gasterir.

Kidem tazminati karsihginin yil igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2008 2007
Acilis Bakiyesi 3.101.115 3.242.495
Dénem lgerisindeki Artis 780.505 193.684
Odemeler (598.416) (335.064)
Kapanig Bakiyesi 3.283.204 3.101.115
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NOT 14 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
14.1  Diger Dénen Varliklar

31 Aralik tarihleri itibariyle diger donen varliklar asagidaki gibidir.

2008 2007

Ihrag edilen mal KDV’si 199.091 171.987
Verilen stok avanslari 187.688 440.419
Mahsup ve iade edilecek vergi ve fonlar 169.053 134.157
Gelecek aylara ait giderler 37.538 37.731
Verilen sabit kiymet avanslari 5.036 232.747
Is avanslar 3.802 6.241
Diger 34.845 8.514

637.053 1.031.796

14.2  Diger Duran Varliklar

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle diger duran varliklar 280 YTL (2007: 343 YTL) tutarinda olup gelecek yillara ait
giderlerden olusmaktadir.

14.3  Diger Kisa Vadeli Yiikimliiliikler

2008 2007
Odenecek vergi ve fonlar 1.356.922 848.783
Odenecek KDV 466.468 211.852
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 408.218 440.333
Personele borglar 1.800 6.697
Diger 7.653 8.160

2.241.061 1.515.625
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NOT 15 - 0ZKAYNAKLAR

15.1  Odenmis Sermaye/Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklari

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle, sirket’in sermayesi ihrag edilmis ve her biri 1 Ykr (2007: 1 Ykr) olan 2.453.414.335
adet (2007: 2.453.414.335 adet) hisseden meydana gelmistir. Farkli hisse gruplari ve hissedarlara verilen herhangi
bir imtiyaz yoktur. Sirketin ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Hisse Ortaklik Hisse Ortaklik
Tutan Pay1% Tutar Payi1%
Izocam Holding 15.004.304 61.15 15.004.304 61.15
Izocam Holding (Halka agik olan) 8.320.173 33.92 8.320.173 33.92
Diger 1.209.666 4.93 1.209.666 4.93
24.534.143 100.00 24.534.143 100.00
Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklari ~ 25.856.460 25.856.460
50.390.603 50.390.603

15.2  Diger Ozkaynak Kalemleri

9 Nisan 2008 tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanan Seri XI 29 numarali Teblig uyarinca ézkaynak kalemlerinden
0denmis sermaye, hisse senetleri ihrag primleri, karaan aynlan kistlanmis yedekler altinda ifade edilen yasal yedekler
ve Ozel yedekler yasal kayitlardaki tutarlan tizerinden gdsterilmesi gerekmektedir. Bu kapsamda TMS/TFRS cergevesinde
yapilan degerlemelerdeki enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan farkliliklardan 6denmis sermayeden kaynaklanan
fark sermaye enflasyon diizeltmesi farklari kaleminde, hisse senetleri ihrag primi ile kardan ayrilan kisitlanmig
Yyedeklerde takip edilen yasal yedekler ve 6zel yedeklerden kaynaklanan farkiar gegmis yillar karlarinda gadsterilmistir.
Diger dzkaynak kalemleri ise TMS/TFRS ¢ercevesinde degerlenen tutarlar (zerinden gdsterilmistir.
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NOT 15 - 0ZKAYNAKLAR (DEVAMI)

15.2  Diger Ozkaynak Kalemleri (Devami)

Enflasyon dliizeltmesi sonucunda 6z sermaye kalemlerine bilangoda tarihi maliyet degerleri ile yer verilmistir.

Bu hesap kalemlerine iliskin diizeltme farklari asagidaki gibidir:

Tarihi Ozkaynak enflasyon Diizeltilmis

31 Aralik 2008 Maliyet diizeltmesi farklari deger
Hisse senedli ihrag primleri 1.092 223.408 224.500
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 17.906.498 23.641.953 41.548.451
Yasal yedekler 17.906.452 18.710.928 36.617.380
Ozel yedekler 46 4.931.025 4.931.071
Olagantstii yedekler 17.905.361 (1.496.872) 16.408.489
35.812.951 22.368.489 58.181.440

Tarihi Ozkaynak enflasyon Diizeltilmis

31 Aralik 2007 Maliyet diizeltmesi farklari deger
Hisse senedli ihrag primleri 1.092 223.408 224.500
Kardan aynilan kisitlanmig yedekler 12.329.169 23.641.953 35.971.122
Yasal yedekler 12.329.123 18.710.928 31.040.051
Ozel yedekler 46 4.931.025 4.931.071
Olagantistii yedekler 28.791.529 (1.496.872) 27.294.657
41.121.790 22.368.489 63.490.279

Seri XI 29 numarali Teblig uyarinca olaganistii yedekler gecmis yil karlari altinda gdsterilmistir.

Hisse senetleri ihrag primleri, hisse senetlerinin piyasa fiyatlariyla satilmas! sonucu elde edilen nakit giriglerini

ifade eder. Bu primler 6zkaynaklar altinda gadsterilir ve dagitilamaz. Ancak ileride yapilacak sermaye artislarinda
kullanilabilir.

15.3  Kar Dagitimi

Tiirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden olusmaktadir. Birinci
tertip yasal yedek akgeler, sirket sermayesinin yiizde 20°sine ulagincaya kadar yasal dénem karinin yiizae 5’ oraninaa
ayrilmaktadir. [kinci tertip yasal yedek akgeler, SPK diizenlemelerine gére kar daditimi yapildigi durumlarda sirket
sermayesinin yiizde 5’ini asan tiim nakit kar payr dagitimlarinin 1/10°u oraninda, yasal kayitlara gére kar dagitimi
yapildigi durumlaraa ise sirket sermayesinin yiizde 5’ini asan tiim nakit kar payr dagitimlarinin 1/11°i oraninda
aynimaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam sermayenin yiizde 50°sini asmadigi siirece dagitilamazlar;
ancak ihtiyari yedek akgelerin tikenmesi halinde zarariarin karsilanmasinda kullanilabilirler. 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle,
sirket'in yasal yedekler toplami 17.906.452 YTL dir (2007: 12.329.123 YIL).
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15.3  Kar Dagitimi (Devami)

SPK’nin diizenlemelerine gdre bulunan net dagitilabilir kar tizerinden, SPK’nin asgari kar dagitim zorunluluguna
iliskin diizenlemeleri uyarinca hesaplanan tutarin tamaminin yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir kardan
karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamaminin, karsilanamamasi durumunda ise yasal kayitlarda yer alan
net dagitilabilir karin tamaminin dagitiimasi, SPK’nin diizenlemelerine gére, hazirlanan finansal tablolarda veya
yasal kayitlarin herhangi birinde, dénem zarari olmasi halinde kar dagitimi yapilmamasi esastir.

SPK’nin kar dagitima iliskin yeni diizenlemeleri uyarinca 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren gegerli olmak lizere
paylari borsada islem gdren anonim ortakliklar igin, asgari kar dagitim oraninin Seri IV: 27 numarali “Sermaye
Piyasasina Tabi Olan Halka Agik Anonim Ortakliklarin Temetti ve Temettii Avansi Dagitiminda Uyacaklari Esaslar

Hakkinda Tebligi (“Teblig”) nin 5’inci maddesinin birinci fikrasinda tanimlanan oranin yiizde 20 olarak uygulanmasina
karar verilmigtir.

SPK’nin 2009/2 sayili haftalik biilteni, duyuru 5 béliimiinde halka agik anonim ortakliklarin 2008 yili faaliyetlerinden
elde ettikleri karlarin dagitim esaslarinin belirlenmesi ile ilgili olarak;

Paylar1 borsada islem gdren anonim ortakliklar icin, asgari kar dagitim oraninin Seri: IV, No: 27 Tebligi'nin 5’inci
maddesinde belirtildigi iizere yiizde 20 olarak uygulanmasina, bu dagitimin genel kurullarinda alacaklar karara
bagl olarak nakit ya da temettiiniin sermayeye eklenmesi suretiyle ihrag edilecek paylarin bedelsiz olarak ortaklara
dagitilmasi ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay dagitiimasi suretiyle gergeklegtirilebilmesine,

Konsolide finansal tablo diizenleme yiikimliligd bulunan isletmelerce dagitilabilir karin hesaplanmasinda
konsolide finansal tablolarda yer alan kar iginde gdrinen; bagh ortaklik, misterek yonetime tabi tesebbis ve
istiraklerden ana ortakligin konsolide finansal tablolarina intikal eden, ancak genel kurullarinca kar dagitim karari
alinmarmig olanlarin kar tutarlarinin dikkate alinmamasi ve bu tutarlar hakkinda finansal tablo dipnotlarinda
agiklama yapilarak, bagimsiz denetim raporunda ayri bir agiklama paragrafinda bilgi verilmesi yéniindeki
uygulamanin iptal edilmesine; sirketlerin yasal kayitlarinda bulunan kaynaklarindan karsilanabildigi siirece,
dagitacakiari kar tutarim Seri:XI, No:29 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi
gercevesinde hazirlayip kamuya ilan edecekleri finansal tablolarinda yer alan net donem karlarini dikkate alarak
hesaplamalarina imkan taninmasina karar,

Sirketlerin, yasal kayitlarinda bulunan gegmig yil zararlarinin diigiilmesinden sonra kalan dénem kari ve kar
dagitiminin konu edilebilecek diger kaynaklarin toplam tutarina, SPK’nin Seri: XI, No:29 Tebligi gercevesinde

hazirlayip kamuya ilan edecekleri finansal tablo dipnotlarinda yer verilmesi gerekmektedir.
Rapor tarihi itibariyle kar dagitimina iliskin alinmis bir karar bulunmamaktadir.

20 Mart 2008 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda alinan kararla, sirket’in 31 Aralik 2007 tarihli
finansal tablosunda yer alan 51.691.160 YTL tutar ticari kar ve 5.308.840 YTL tutari olaganiistii yedeklerden
olmak (izere ortaklara toplam 57.000.000 YTL nakit temettii dagitiimasina, ayrica olaganiistii yedeklerin nominal
tutarlarinin 5.577.329 YTL lik kisminin ikinci yasal yedek akgelere ayrilmasina karar verilmigtir. 31 Aralik 2008
tarihi itibari ile 57.000.000 YTL lik temettiiniin 56.970.838 YTL si édenmis olup geriye kalan 29.162 YTL iligkili
taraflara borglar'a alacak kaydi olarak siniflanmigtir.
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NOT 16 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait, satislar ve satislarin maliyeti asagidaki gibidir.

2008 2007
Yurtigi Satiglar 212.008.822 216.407.431
Yurtdigi Satislar 51.478.863 52.230.916
Diger 55.189 88.123
Briit Satiglar 263.542.874 268.726.470
Eksi:iskontolar ve Satislardan iadeler (15.953.676) (15.635.840)
Net Satiglar 247.589.198 253.090.630
Eksi: Satislarin Maliyeti (162.450.680) (157.272.781)
Briit Kar 85.138.518 95.817.849

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait, niteliklerine gdre satilan malin maliyetinin dagifimi asagidaki gibidir.

2008 2007
Kullanilan Hammadde ve Malzemeler 139.183.049 135.031.449
Iscilik Giderleri 12.443.466 11.715.841
Amortisman Giderleri 10.624.855 10.716.628
Mamul Stoklarinin Degigimi 199.310 (191.137)
Satislarin Maliyeti 162.450.680 157.272.781
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NOT 17 - PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIDERLERI

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait, pazarlama, satis ve dagitim giderleri asagidaki gibidir.

2008 2007

Nakliye Sigorta Giderleri 12.759.866 10.630.566
Personel Giderleri 4.918.452 4.661.280
Reklam Giderleri 2.441.113 1.201.183
Lisans Giderleri 2.187.352 2.092.268
Satis Komisyonlari 1.663.418 1.207.306
Depolama Giderleri 1.188.117 1.073.682
Bayi ve Yetkili Servis Giderleri 708.595 458.564
Sergi ve Fuar Giderleri 269.112 298.106
Diger 917.087 1.096.013

27.053.112 22.718.968

NOT 18 - GENEL YONETIM GiDERLERI

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait, genel ydnetim giderleri asagidaki gibidir.

2008 2007

Personel Giderleri 7.094.232 4.855.272
Servis Vasita ve Yol Giderleri 890.029 810.547
Bilisim Teknolojileri Giderleri 341.731 248.785
Tamir Bakim ve Enerji Giderleri 326.609 333.621
Telekomiuinikasyon Giderleri 270.217 233.578
Danismanlik Giderleri 238.102 270.726
Amortisman ve Tikenme Paylari (Dipnot 9 ve 10) 236.772 462.757
Seyahat Giderleri 234.128 254.852
Aidatlar 214.037 201.135
Vergi Resim Harg Giderleri 188.680 186.016
Temsil Giderleri 162.432 126.796
Etid Giderleri 131.712 2.829
Kira Giderleri 120.851 110.106
Dava Takip Giderleri 110.414 87.988
Kirtasiye ve Matbaa Giderleri 50.036 51.011
Sigorta Giderleri 42.741 44.418
Diger 811.797 660.730
11.464.520 8.941.167
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NOT 19 - NiTELIKLERINE GORE GiDERLER

31 Aralik 2008 tarihinde sona eren yila ait, niteliklerine gore giderler, 9, 10, 16, 17, 18, 20, 21, 22 ve 23
numaral notlarda sunulmustur.

NOT 20 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIiR/GIDERLER

20.1  Diger Faaliyet Gelirleri

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait, diger faaliyetlerden gelir ve karlar asagidaki gibidir.

2008 2007
Maddi varlik satis kari 35.544 51.977
Konusu kalmayan karsiliklar == 69.249
Diger 318.148 1.296.195
353.692 1.417.421

20.2  Diger Faaliyet Giderleri

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait, diger faaliyet giderleri asagidaki gibidir.

2008 2007
Siipheli Alacak Karslilik Giderleri 268.452 34.640
Maddi Varlik Satig Zarari 141.704 132.872
Maddi Varlik Deger Diistikligi* - 2.953.015
Calismayan Kisim Giderleri** = 1.874.360
Diger 269.434 311.117
679.590 5.306.004

(*) Sirket, camyiindi ve tagytnd firinlarini yenilemesinden dolayi ileriki dénemlerde kullanilimayacak olan cam yiindi
ve tag yind finnlarinin kalan fayaali émiirlerini g6zden gegirmis ve 2,953,015 YTL tutarini 6z konusu maddi variik
kayitlanindan gikarmigtir.

(**) Sirket, 2007 yili igerisinde camyindi ve tagytndi firnlarini yillik olagan bakima aldigindan dolayi bu tesislerde
tretimin durdugu déneme isabet eden elektrik, maas ve Licretler gibi kalemlerden olusan giderler ¢alismayan kisim
giderlerinde siniflanmigtir.
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NOT 21 - FINANSAL GELIRLER

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait finansal gelirler asagidaki gibidir.

2008 2007
Kambiyo Karlari 5.548.546 3.417.717
Vadeli Mevduat Faiz Gelirleri 3.170.248 3.370.604
Vadeli Satislardan Faiz Gelirleri 4.462.101 4.170.383
13.180.895 10.958.704

NOT 22 - FINANSAL GiDERLER

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait finansal giderler asagidaki gibidir.

2008 2007
Kambiyo Zararlari 2.927.237 4.990.128
Teminat Mektubu Giderleri 752.687 664.111
Finansman Faiz Giderleri 490.067 647.691
4.169.991 6.301.930

NOT 23 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirliige giren 5520 Sayili Kurumlar
Vergisi Kanunu'nun 32'inci maddesi ile Kurumlar Vergisi orani yiizde 30'dan yiizde 20'ye indirilmistir. Buna
gdre, 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gegerli olmak lizere, kurum kazanglari yiizde 20 oraninda kurumlar
vergisine tabidir.

23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu karari
ile 5520 Sayil Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15 ve 30’uncu maddelerinde yer alan bazi tevkifat oranlari yeniden
belirlenmigtir. Bu baglamda Tiirkiye'de bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar
ile Tiirkiye'de yerlesik kurumlara yapilaniar digindaki temettii 6demeleri lizerinde yiizde 10 oraninda uygulanan
stopaj orani yiizde 15°e gikariimigtir.
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NOT 23 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERi (DEVAMI)

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13’ incti Maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “Ortiilii kazang dagitimi”
bagslgi altinda transfer fiyatlandirmasi konusu islenmektedir. 18 Kasim 2007 tarihinde yayimlanan “transfer
fiyatlandirmasi yoluyla 6rtiilii kazang dagitimi hakkinda Genel Teblig’de uygulamadaki detaylar belirlenmistir.

Eger vergi miikellefleri ilgili kuruluglarla (kigilerle), fiyatlandirmalari emsallere uygunluk ilkesi ¢ergevesinde
yapilmayan (iriin veya mal alim ve satim islemlerine giriyorlarsa, o zaman ilgili karlar transfer fiyatlamasi
yoluyla értiilii bir sekilde dagitildigi kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer fiyatlamasi yoluyla értiilii kar
dagitimlar kurumlar vergisi agisindan vergi matrahindan indirilemeyecekfir.

Sirketler ticer aylik mali karlari tizerinden yiizde 20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci
ayin 10 uncu giintine kadar beyan edip 17 inci glinii aksamina kadar 6derler. Yil iginde 6denen gegici vergi
0 yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi tizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden
mahsup edilir. Mahsuba ragmen édenmis gegici vergi tutari kalmig ise bu tutar nakden iade alinabilecedi gibi
devlete kargi olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.

Tiirkiye'de vergi konusunada yetkili makamiar ile nihai mutabakat saglamak gibi bir uygulama bulunmamaktadir.
Kurumlar vergisi beyannameleri ilgili olduklari yili takip eden dérdiincii ayin onbesinci giinii aksamina kadar
vergi dairelerine teslim edilir. Ancak, vergi incelemesine yetkili makamlar geriye déniik olarak bes yillik
muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve/veya vergi ile ilgili gérislerini degistirebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname (izerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kayadiyla donem kurum
kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis yil karlarindan mahsup edilemez.

31 Aralik tarihleri itibariyle toplam vergi yikimliliga asagidaki gibidir:

2008 2007
Donem Kari vergi ve Diger Yasal Yikimltlikler Kargiligi 11.192.741 13.129.951
Pesin Odenen Vergi (8.144.372) (9.449.641)
Toplam 3.048.369 3.680.310
Ertelenen Vergi Yiikimliligi 2.444.476 2.596.991
5.492.845 6.277.301
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NOT 23 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (DEVAMI)

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait gelir tablosunda yer alan vergi gideri asagidaki gibidir.

2008 2007
Cari Donem Vergi Gideri (11.192.741) (13.129.951)
Ertelenen Vergi Geliri/(Gideri) 152.515 (104.794)
(11.040.226) (13.234.745)

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait, hesaplanan gelir vergisi, asagida gésterilen ve vergi 6ncesi kara
yasal vergi orani uygulanarak bulunan tutardan farklidir.

2008 % 2007 %
Vergi Oncesi Kar 55.305.892 64.925.905 —
Vergi Orani = 20.00 = 20.00
Yasal Vergi Orani ile Hesaplanan Vergi (11.061.178)  (20.00) (12.985.181) (20.00)
Onceki Dénemlere Ait Gegici Farklarin Vergi Etkisi - - (207.052)  (0.032)
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler (31.444)  (0.06) (21.778) (0.03)
Diger 52.396 0.10 (20.734) (0.03)
Vergi Karsiligi (11.040.226)  (19.96) (13.234.745)  (20.38)

23.1  Ertelenmis Vergi Varlik ve Yiikimliiliikleri
Ertelenen vergi yikimliliigii veya varhidi, varliklarin ve borglarin finansal tablolarda gdsterilen degerleri ile

yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar arasindaki gegici farkliliklarin bilango yontemine gére
vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi yikimliligi veya varligi, s6z konusu gegici
farkliliklarin ortadan kalkacagi ilerideki dénemlerde gecerli olacagi Gngdriilen vergi oranlari dikkate alinarak
ilisikteki finansal tablolara yansitiimaktadiriar.

Sirket, ertelenen vergi alacaklarinin finansal tablolara yansitilmasinda, faaliyet gésterdigi sektérdeki gelismeler,
ilerideki dénemlerdeki vergiye tabi kar tahminleri, Tiirkiye'nin genel ekonomik ve politik durumu ve/veya
esirket’i etkileyebilecek uluslararasi genel ekonomik ve politik durum gibi faktérleri dikkate almaktadir. Sirket,
ilerideki dénemlerde yeterli tutarda vergiye tabi kar edecegini tahmin etmektedir. lleriki donemlerde gergeklesecek
gecici farklar iizerinden bilango yontemine gére hesaplanan ertelenen vergi varliklar ve yiikimliiliikleri igin
uygulanan oran yiizde 20°dir (2007: yiizde 20).
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NOT 23 - VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI (DEVAMI)

31 Aralik tarihleri itibariyle, ertelenen vergi varliklari ve yiikimliliklerini doguran kalemler asagidaki gibidir.

2008 2007
Ertelenen Vergi Ertelenen Vergi

Varliklan Yiikiimliiliikleri Varliklan Yiikiimliiliikleri

Kidem Tazminati Kargiliklari 656.641 == 620.223 ==

Kullanilmamus izin Karsiliklari 155.644 -- 138.963 --

Kazaniimamis Faiz Gider Karsiligi 69.504 = 96.214 -
Maddi ve Maddi Olmayan Varliklara
iliskin Amortisman ve Aktiflestirme

Farklari == (3.109.524) == (3.225.050)
Vergi Kanunlarina Gore Hesaplanan

Reeskont Giderlerinin Geri Gekilmesi == (216.741) = (226.613)

Diger -- -- - (728)

881.789 (3.326.265) 855.400 (3.452.391)

Netlestirme (881.789) 881.789 (855.400) 855.400

(2.444.476) (2.596.991)

31 Aralik tarihleri itibariyle, ertelenmig vergi varlik ve yikimliliikleri hesaplamasina dahil edilmemis vergi
alacagi bulunmamaktadir.
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NOT 23 - VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI (DEVAMI)

31 Aralik tarihleri itibariyle, ertelenmis vergi yiikimliliginin hareket tablosu asagidaki gibidir.

1 Ocak Kar/(Zarar) 31 Aralik Kar/(Zarar) 31 Aralik

2007 Kaydi 2007 Kaydi 2008
Kidem Tazminati Karsiliklari 648.499 (28.276) 620.223 36.418 656.641
Kullanilmamis izin Karsiliklari 88.290 50.673 138.963 16.681 155.644
Kazaniimamis Faiz Gelir/(Gider) Karsihigr ~ 13.497 82.717 96.214 (26.709) 69.504
Maddi ve Maddi Olmayan Duran
Varliklara iliskin Amortisman ve
Aktiflestirme Farklari (3.242.483) 17.433 (3.225.050) 115.526 (3.109.524)
Vergi Kanunlarina Gore Hesaplanan
Reeskont Giderlerinin Geri Gekilmesi - (226.613) (226.613) 9.872 (216.741)
Diger - (728) (728) 728 =
(2.492.197) (104.794)  (2.596.991) 152.516  (2.444.476)

NOT 24 - HiSSE BASINA KAZANG

31 Aralik 2008 tarihinde sona eren hesap dénemine ait hisse basina kazang tutarlari, sirasiyla 44.265.666 YTL
(2007: 51.691.160 YTL) tutarindaki karin ilgili donemler igindeki agirlikli ortalama pay adetlerine bollinmesiyle
hesaplanmigtir.

2008 2007
Hissedarlara Ait Net Kar 44.265.666 51.691.160
Adi Hisselerin Agirlikl Ortalama Adedi 2.453.414.335 2.453.414.335
Hisse Basina Kazang (Hisse Basina Ykr Olarak) 0.01804 0.02107
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31 ARALIK 2008 TARiHi iTIBARIYLE VE AYNI TARIHTE SONA EREN YILA
AiT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge YTL olarak gdsterilmistir. YTL disindaki para birimleri aksi belirtiimedikge tam olarak ifade edilmigtir.

NOT 25 - iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

25.1  lligkili Taraflardan Ticari Alacaklar
31 Aralik tarihleri itibariyle iligkili taraflardan alacaklar asagidaki gibidir:

2008 2007
JSC Saint Gobain Construction Products Ukraine (*JSC”) 42.206 19.247
Saint Gobain Isover Romania SRL (”Isover”) 17.261 91.291
Saint Gobain Isover France 14.614 6.736
Saint Gobain Seva France 7.675 =
81.756 117.274
25.2  lligkili Taraflara Ticari Borglar
31 Aralik tarihleri itibariyle iliskili taraflara borglar asagidaki gibidir:
2008 2007
Grunzweig Hartman AG ("Grunzweig”) 165.447 185.307
Saint Gobain Weber Markem Yapi Kimyasallari
Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi ("Weber Markem”) 144.093 131.550
Saint Gobain Isover France 100.611 118.614
Saint-Gobain Glass Romania 4.330 =
Saint-Gobain Construction Products Polska Sp. Z.0.0. 198 --
Diger 70.101 43.135
484.780 478.606
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NOT 25 - iLiSKiLi TARAF AGIKLAMALARI (DEVAMI)

25.3  lliskili Taraflara Yapilan Mal Satiglari

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait iliskili taraflara yapilan énemli mal satislari asagidaki gibidir.

2008 2007

Weber Markem 138.917 =
Isover 122.422 1.557.038
JSC 42.206 1.479.620
Saint Gobain Rigips Hellas SA 25.950 --
Saint Gobain Isover France 13.399 =
Saint Gobain Seva France 7.675 =
Saint Gobain Isover Italia S.P.A. 6.972 ==
357.541 3.036.658

25.4  lligkili Taraflardan Yapilan Mal Aliglari

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait iliskili taraflardan yapilan énemli mal ve hizmetleri asagidaki gibidir.

2008 2007

Weber Markem 892.353 1.271.599
Saint Gobain Isover France 822.363 934.780
Grunzweig 554.029 510.898
Saint-Gobain Construction Products Polska Sp. Z.0.0. 166 =
2.268.911 2.7117.277

25.5  lligkili Taraflara Yapilan Diger Islemler

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait iliskili taraflarla yapilan diger islemler asagidaki gibidir.

Odenen Temettii 2008 2007
izocam Holding 54.189.757 27.519.394
Merkezi Kayit Kurulusu ("MKK”) 2.767.483 17.434.230
Diger 13.598 20.830

56.970.838 44.974.454

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle iligkili taraflara verilen herhangi bir teminat mektubu, ipotek ve
teminat senedi bulunmamaktadir.
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NOT 25 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (DEVAMI)

25.6  Ust Diizey Yéneticilere Saglanan Faydalar

Sirket’in 31 Aralik 2008 tarihinde sona eren yila ait (ist diizey ydneticilerine sagladigi faydalar toplami 3.020.467
YTL dir (2007: 1.714.285 YTL).

NOT 26 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEYI

26.1 Finansal Risk Yonetimi

Sirket faaliyetleri sirasinda asagidaki gegitli risklere maruz kalmaktadir.
e Kredi Riski

e Likidite Riski

e Piyasa Riski

Bu dipnot sirket’in yukarida bahsedilen risklere maruz kalmasi durumunda, sirket’in bu risklerin yonetimindeki
hedefleri, politikalari ve stregleri hakkinda bilgi vermek amagl sunulmugtur.

Sirket Yonetim Kurulu, girket’in risk yénetimi gergevesinin kurulmasindan ve gézetiminden genel olarak
sorumluluk sahibidir.

Sirket’in risk yonetimi politikalari sirket’in maruz kalabilecegi riskleri belirlemek ve maruz kalabilecegi riskleri
analiz etmek igin olusturulmustur. Risk ydnetimi politikalarinin amaci sirket’in riskleri icin uygun risk limit
kontrolleri olusturmak, riskleri izlemek ve limitlere bagh kalmaktir. Sirket gegitli egitim ve yonetim standartlari
ve stirecleri yoluyla, disiplinli ve yapici bir kontrol ortami yaratarak, tim ¢alisanlarin rollerini ve sorumlulukiarini
anlamasina yardimci olmaktadir.

26.1.1 Kredi Riski

Finansal varliklarin miilkiyeti, karsi tarafin, sézlesmelerin sartlarini yerine getirmeme risk unsurunu tasir. Bu
riskler, kredi degerlendirmeleri ve tek bir karsi taraftan toplam riskin sinirlandirilmasi ile kontrol edilir.

Finansal varliklarin sahipligi karsi tarafin sézlesmeyi yerine getirmeme riskini beraberinde getirir. Sirket yénetimi
bu riskleri, her anlasmada bulunan kargi taraf (iliskili taraflar harig) i¢in ortalama riski kisitlayarak ve gerektirdigi
lakdirde teminat alarak karsilamaktadir. Sirket yurticinde bliyiik oranda bayilik sistemiyle ¢alismaktadir. Sirket,
bayilerinden aldiji teminat mektuplari, ipotekler ve satis 6ncesi alinan baglanti senetleriyle, tahsilat riskini
azaltmakta ve bayilerden alinan bu teminatlarla alacaklarini kiyaslayarak bayilerin teminat disi sipariglerini
kontrol etmektedir. Ayrilan karsiliklarin, sirket’in ticari alacaklarinin tahsildtinda ki gecmis deneyimlerine
bakildiginda, dngortilen sinirlar iginde oldugu gaérilmektedir. Dolayisiyla ydnetim, ayrilan karsiliklar diginda
sirket’in ticari alacaklar ile ilgili ilave risk Gngérmemektedir.
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NOT 26 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGIi VE DUZEYi (DEVAMI)
26.1.2  Likidite Riski

Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilmesi ¢egitli finansal kuruluglardan yeterli
finansman olanaklari temin edilerek likidite riski ydnetilmektedir.

Likidite riski, sirket’in finansal yikimliliiklerini vadesi geldidinde karsilayamama riskini ifade eder. Sirket’in
likidite yénetimi yaklasimi, her dénem yeterli likiditeye sahip olup vadeleri geldiginde yiikimliiliiklerini hem
olagan hem de zor kosullarada herhangi bir kabul edilemez bir zarara ve girket’in piyasadaki ismine zarar
vermeden kargilamaktir.

26.1.3 Piyasa Riski

Piyasa riski, faiz orani ve hisse fiyatlari gibi piyasa fiyatlarindaki degisimi ifade eder. Piyasa fiyatlarindaki
degisimler sirket'in gelirlerini etkiledigi icin sirket piyasa riskine maruz kalmaktadir. Sirket, faiz orani bulunduran
varlik ve ytkimliliklerin tabi oldugu faiz oranlarinin degisiminin etkisinden dogan faiz orani riskine aciktir.
Sirket bu riski, faiz oranina duyarli olan varlik ve yiikiimliiliklerini dengelemek suretiyle olusan dogal tedbirlerle
yonetmektedir ve bu yénde faiz doguran varliklarini kisa vadeli yatirim araclarinda degerlendirmektedir.

Doviz Kuru Riski

Sirket ithalat islemlerine iligkin olarak kur riskine maruz kalmaktadir. Bu tip islemleri sirket yonetimi Avro ve
USD bazinda gergeklestirmektedir.

Faiz Orani Riski

Sirket faiz oranlarindaki degisikliklerin faize duyarli varlik ve yiikiimliliiklerine olan etkisinden dolayi faiz orani
riskine maruz kalmaktadir.

26.2  Risk Ydnetimi Aciklamalan

Sirket, faaliyetlerinden dolayi, borg ve sermaye piyasasi fiyatlari, déviz kurlari ve faiz oranlarindaki degisimlerin
etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan risk yénetim programi, mali piyasalarin
ongoriilmezligine odaklanmakta olup, sirket’'in mali performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en
aza indirgenmesini amaglamistir.

26.2.1 Faiz Orani Riski

Sirket, faiz oranlarindaki degisikliklerin faize duyarli aktif ve pasiflerine olan etkisinden dolay: faiz orani riskine maruz
kalmaktadir.

Sabit Faizli Finansal Araclar 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Nakit ve Nakit Benzerleri 28.877.711 33.231.038
Finansal Borglar == 3.005.078
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NOT 26 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)

26.2.2 Kredi Riski

Kredi riski, miisteri tabanini olusturan kurulug sayisinin ¢oklugu dolayisiyla dagitilmaktadir.

Sirket'in kredi riskine maruz kalmasi her miigterinin bireysel ozelliklerine gére etkilenmektedir. Sirket’in
satislarinin yaklasik yiizde 9’u bir tek miisteriye yapilmigtir.

31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle kredi riskine maruz kalan iligkili taraflar harig ticari alacak bakiyesinin cografi
bélgeler bazinda dagihimi asagidaki gibidir:

2008 2007
1.Bolge Miidirliga (Marmara Bélgesi, Batl Karadeniz) 24.254.062 27.607.051
2.Bolge Miidiirliigii (ic Anadolu, Orta Karadeniz) 11.850.583 11.620.922
4. Bélge Mudirligi (Ege Bolgesi, Akdeniz Bolgesi) 10.362.563 8.401.569
Orta Dogu, Balkanlar, Afrika, Diger 8.266.858 7.028.224
3.Bolge Mudtrlugi (Giineydogu Anadolu, Dogu Anadolu,
Dogu Karadeniz) 6.480.073 9.097.779
61.214.139 63.755.545

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle bayi ve miisterilerden alinan 45.549.373 YTL (31 Aralik 2007: 40.515.690 YTL)
tutarinda teminat mektubu, 4.898.000 YTL (31 Aralik 2007: 4.918.960 YTL) tutarinda ipotek, 21.968.264 YTL
(31 Aralik 2007: 11.927.779 YTL) tutarinda Eximbank teminati ve 706.169 YTL (31 Aralik 2007: 769.279 YTL)
tutarinda teminat senedi bulunmaktadir.
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NOT 26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)
26.2  Risk Ydnetimi Aciklamalari (Devami)

26.2.2 Kredi Riski

Alacaklar
Ticari Alacaklar
iligkili Diger  Bankalardaki Diger
31 Aralik 2008 Taraf Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D)* 81.756 61.214.139 29975676  6.477.407

A) Vadesi gegcmemis ya da deger diisiikligiine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 81.756  55.122.477 29.975.676 -

B) Kosullari yeniden goriisilmis bulunan, aksi
takdirde vadesi gegmis veya deger diigtikligtine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - -

C) Vadesi gegcmis ancak deger disikligiine

ugramamis varhklarin net defter degeri -- 5.951.417 = =
- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - 3.344.849 = =

D) Deger distkligtne ugrayan varlklarin net

defter degerleri - 140.245 - -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - 1.120.039 = =
- Deger duistkIugu (-) - (979.794)
- Net degerin teminat, vs ile glivence

altina alinmig kismi - 140245 - -

E) Bilango disi kredi riski iceren unsurlar = - - 6477407

* Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi givenilirliGinde artis saglayan unsurlar dikkate
alinmamigtir.

Sirket 31 Aralik 2008 itibariyle herhangi bir tiirev arag bulundurmamaktadir.

Sirket’in miisterilerinin goguniugu ile sirket’in ilk yillarindan beri ¢aligiimaktadir ve sirket’in alacaklarindan
kayiplari pek fazla olmamigtir. Miigterilerin kredi risklerini izlerken, miisteriler kredi 6zelliklerine gére ve miisteri
tiplerine gdre gruplandirilirlar. Ticari alacaklarin ¢ogunlugu bayilerden olusan alacaklardir.

Sirket siipheli alacak karsiliklarini ilgili migteri ile tahsilatlar da sikinti yasamaya bagladiktan sonra ve kanuni
takip icin sirket’in avukatlarina génderdikten sonra karsilik ayirmaktadir.



IZOCAM TICARET VE SANAYi ANONiM SIRKETi

Organize San. Bolgesi 3. Cadde No: 4 Yukari Dudullu 34775 Umraniye - ISTANBUL

31 ARALIK 2008 TARiHi iTIBARIYLE VE AYNI TARIHTE SONA EREN YILA
AiT FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge YTL olarak gdsterilmigtir. YTL disindaki para birimleri aksi belirtilmedikce tam olarak ifade edilmigtir.

NOT 26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)
26.2  Risk Yonetimi Aciklamalari (Devami)

26.2.2 Kredi Riski (Devami)

31 Aralik 2008 tarihinde sona eren hesap dénemlerinde vadesi gegmis ancak deger disdkltigiine ugramamig
varliklarin yaslarina iliskin agiklama asagidaki gibidir:

Ticari Diger
31 Aralik 2008 Alacaklar Alacaklar
Vadesi tizerinden 1-30 glin gegmis 4.417.947 =
Vadesi (izerinden 1-3 ay gecmis 799.717 -
Vadesi (izerinden 3-12 ay gegmis 347115 =
Vadesi (izerinden 1-5 yil gegmis 426.638 =
Vadesi 5 yildan fazla gegmis - -
Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi ** 3.344.849 --
Alacaklar
Ticari Alacaklar

iligkili Diger  Bankalardaki Diger
31 Aralik 2007 Taraf Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D)* 117.274 63.755.545 34578.198  3.516.469

A) Vadesi gecmemis ya da deger disikligline
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 117274  58.221.598 34.578.198 -

B) Kosullari yeniden gortsilmiis bulunan, aksi
takdirde vadesi ge¢mis veya deder diistikligiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - -

C) Vadesi gecmis ancak deder diistikligiine
ugramamis varhklarin net defter degeri - 5.553.947 = =
- Teminat, vs ile gilvence altina alinmig kismi -- 3.582.282 = =

D) Deger diisiikliigtine ugrayan varlklarin net

defter degerleri - - - -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) -- 711.342 = =
- Deger distikligi (-) - 711.342 -

E) Bilanco digi kredi riski iceren unsurlar - - - 3516.469

* Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate
alinmamigtir. Sirket 31 Aralik 2007 itibariyle herhangi bir tiirev ara¢ bulundurmamaktadir.
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NOT 26 - FINANSAL ARAGCLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)
26.2  Risk Ydnetimi Aciklamalari (Devami)

26.2.2 Kredi Riski (Devami)

31 Aralik 2007 tarihinde sona eren hesap dénemlerinde vadesi gegmis ancak deger disdkligiine ugramamis
varliklarin yaglarina iliskin agiklama asagidaki gibidir:

Ticari Diger
31 Aralik 2007 Alacaklar Alacaklar
Vadesi iizerinden 1-30 giin gegmis 4.001.078 -
Vadesi iizerinden 1-3 ay gecmis 1.532.869 —
Vadesi tizerinden 3-12 ay gegmis = -
Vadesi (izerinden 1-5 yil gegmis = -
Vadesi 5 yildan fazla gegmis - -
Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi ** 3.582.282 --

** 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle isletme alacaklarini; 3.095.319 YTL tutarinda teminat mektubu (2007:
3.380.658 YTL); 183.040 YTL tutarinda ipotek (2007: 73.119 YTL) ve 66.490 YTL tutarinda Eximbank teminati
(2007: 128.505 YTL) alarak giivence altina almigtir. 31 Aralik tarihleri itibariyle isletme giivence olarak elinde
bulundurdugu teminatiardan hi¢ birinin miilkiyetini iizerine almamis ve nakte cevirmemistir.

26.2.3 Garantiler

Sirket’in politikalan geregi, verdigi teminatlarin toplami 6.477.407 YTL (2007: 3.516.469 YTL) olup genellikle
glimrik aairelerine, yurtici tedarikgilere, bankalara ve vergi dairelerine verilen teminat mektuplari ve senetlerinden
olusmaktadir.

26.2.4 Doviz Kuru Riski

Yabanci para riski herhangi bir finansal aracin degerinin déviz kurundaki degisiklige bagl olarak degismesinden
dogan risktir. Sirket’in net varliklari, gergeklestirdigi ihracat satiglari ve hammadde ithalati sebebiyle yabanci
para kur riskine maruzdur. Sirket, kur riskini azaltabilmek igin doviz pozisyonunu dengeleyici bir politika
izlemektedir. S6z konusu riski olusturan temel yabanci para birimleri USD, Avro ve Ingiliz Pound’udur (“GBP”).

31 Aralik tarihleri itibariyle, sirket’in net pozisyonu asagidaki yabanci para bazli varliklar ve yikimliliklerden
kaynaklanmaktadir:
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NOT 26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)

26.2.4 Doviz Kuru Riski (Devami)

Déviz Kuru Duyarlilik Analiz Tablosu
31 Aralik 2008

Kar / Zarar
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolarr’nin YTL karsisinda %10 degerlenmesi / deger kaybetmesi halinde

1- ABD Dolari net varlik / yikimliligu

1.014.265 (1.014.265)

2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) _ _

3- ABD Dolari net etki (1+2) 1.014.265 (1.014.265)
Avro’'nun YTL Kkarsisinda %10 degerlenmesi / deger kaybetmesi halinde

4- Avro net varlik / yikumliligd 359.699 (359.699)

5- Avro riskinden korunan kisim (-) — —

6- Avro net etki (4+5) 359.699 (359.699)

Diger déviz kurlarinin YTL karsisinda %10 degerlenmesi / deger kaybetmesi halinde
7- Diger doviz net varlik / yakimlGligi 50 (50)
8- Diger doviz riskinden korunan kisim (-) - -
9- Diger ddviz net etki (7+8) 50 (50)

Toplam (3+6+9) 1.374.015 (1.374.015)

Déviz Kuru Duyarhlik Analiz Tablosu
31 Aralik 2007

Kar / Zarar

Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolarrnin YTL kargisinda %10 degerlenmesi / deger kaybetmesi halinde
1- ABD Dolari net varlik / yikimldiliigii 1.886.160 (1.886.160)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) = =
3- ABD Dolan net etki (1+2) 1.886.160 (1.886.160)

Avro’'nun YTL karsisinda %10 degerlenmesi / deger kaybetmesi halinde
4- Avro net varlik / yakimlalagu 193.945 (193.945)
5- Avro riskinden korunan kisim (-) = =
6- Avro net etki (4+5) 193.945 (193.945)
Toplam (3+6) 2.080.105 (2.080.105)
Sirketin 31 Aralik tarihleri itibariyle toplam ihracat ve ithalat tutarlari asagidaki gibidir.

2008 2007
Toplam ihracat Tutari 51.478.863 52.230.916
Toplam ithalat Tutari 40.211.119 63.989.160
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NOT 26 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEYi (DEVAMI)
26.2.5 Likidite Riski

Ihtiyath likidite riski yénetimi, yeterli élgiide nakit ve menkul kiymet tutmay, yeterli miktarda kredi islemleri
ile fon kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giictinii ifade eder. Sirket, isletme
faaliyetlerinden dénem igerisinde sagladidi nakit girisleri sayesinde mevcut ve ilerideki muhtemel borg
gereksinimlerini saglamakta ve bu gereksinimlerden geriye kalan nakit parayi kisa vadeli mevduatta degerlendirerek
likidite riskini yénetmektedir. Sirket, maddi varlik yatirimlarini kredi kuruluglarindan sagladigi uzun vadeli
kredilerle finanse etmekte, boylece yatinmlarindan sagladigi verimlilikle bu kredilerin geri 6demelerini isletme
faaliyetlerinden sagladigi nakit girisleriyle gergeklestirmektedir.

Asadidaki tablo sirket’in parasal varlik ve yikimldliiklerinin 31 Aralik tarihi itibariyle kalan vadelerine gore
dagihmini gostermektedir:

31 Aralik 2008
Sozlesme .

Defter uyarinca nakit 0-3 ay 3-12 ay 1-5 vl 5yildan

Degeri cikislar toplami Arasi Arasl Arasi Fazla
PARASAL BORGLAR
lliskili taraflara ticari borglar 484.780 464.780 - 484.780 - -
Calisanlara saglanan faydalara
iliskin karsiliklar 4.061.424 4.061.424 -- -- -- 4.061.424
Borg karsilikiar 149.029 149.029 - 149.029 - -
Dénem kari vergi yikimiiligii 3.048.369 3.048.369 -- 3.048.369 -- --
Diger yikimliilikler 2.241.061 2.241.061 2.241.061 -- -- --
Ertelenen vergi yiikimliliigii 2.444.476 2.444.476 - -- -~ 2444476
Toplam parasal borglar 29.615.164 29.615.164  2.241.061  20.868.203 - 6.505.900
PARASAL BORGLAR 31 Aralik 2007
Kisa vadeli finansal bor¢lar 3.005.078 3.005.078  3.005.078 - - -
Ticari ve diger borglar 15.303.655 15.303.655 15.303.655 - -~ -
lliskili tarafiara ticari borglar 478.606 478.606 - 478.606
Calisanlara saglanan faydalara = =
iliskin karsiliklar 3.795.931 3.795.931 -- -~ = 3.795.931
Borg karsiliklari 61.804 61.804 — 61.804 — ==
Dénem kari vergi yikamliligii 3.680.310 3.680.310 — 3.680.310 = =
Diger yiikimliliikler 1.515.825 1.515.825 1.515.825 -- - --
Ertelenen vergi yikiamliligii 2.596.991 2.596.991 -- -- - 2.596.991
Toplam parasal borglar 30.438.200 30.438.200 19.824.558  4.220.720 6.392.922
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NOT 27 - FINANSAL ARACLAR

27.1  Makul Degerlerin Belirlenmesi

Sirket'in finansal varlik ve yikdmliliiklerinin makul degerlerinin belirlenmesi hem muhasebe politikasi hem
de dipnot sunumlari agisindan gereklidir.

Makul degerlerin hem degerlendirilmesi hem de dipnot sunum amacl belirlenmesi asagidaki yéntemlerle
yapilmaktadir. Makul degerlerin belirlenmesinde kullanilan varsayimlar ilgili varlik veya yikimldlikler ilgili
dipnotlarda gerektiginde sunulur.

Ticari alacaklar ve borglar

Dogrudan bir borgluya mal veya hizmet tedariki ile olusan sirket kaynakli vadeli satiglardan kaynaklanan ticari
alacaklar, etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyetleri iizerinden degerlendirilmigtir. Belirtilmis
bir faiz orani bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin 6nemsiz olmasi durumunda fatura
tutari dikkate alinarak degerlendirilmis olup kisa vadeli olmalari nedeniyle kayitl degerleri makul degerlerini
yansitmaktadir.

Sirket yargiya intikal etmig alacaklarinin tamami igin karsihik ayirmistir. Dovizli sipheli alacaklar igin tahakkuk
etmigs kur farklari kargiliklara dahil edilmis, ayni tutar kur farki gelir tablosuna yansitiimigtir.

Ticari borglar maliyet degerlerinden, vade farklari diisiilerek gosterilmektedir. Ertelenmis finansman gideri
netlestirilmig ticari borglar, orijinal fatura degerinden kayaa alinan borglarin izleyen dénemlerde elde edilecek
tutarlarinin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanmis olup kisa vadeli olmalari nedeniyle kayith
degerleri makul degerlerini yansitmaktadir.

Finansal borglarin makul degeri

Gelecekteki anapara ve faiz nakit 6demelerinin bilango gecerli olan piyasa faiz oranlari ile bugiinki degerine
indirilerek hesaplanir.

Diger

Diger finansal alacak ve borglarin kayith degerleri vadelerinin kisa olmas! sebebiyle makul degerlerini yansittigi
varsayimistir.
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NOT 28 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLGUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
AGIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN AGIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Sirket'in uzun vadeli stratejik planinda yer alan driin gaminin yeniden olusturulmasi kapsaminda, Tekiz Tesisi'nde
tiretmekte oldugu izolasyonlu ve izolasyonsuz gati ve cephe panelleri tiretimi ve satisi is kolunun aktiflerinin
ve faaliyetlerinin satiimasi hususunun degerlendirilmesi konusunda én ¢alisma yapmak lizere Standart Unlii
Menkul Degerler A.S’nin yetkilendirilmesi amaciyla sézlesme imzalanmis olup, sirket yonetimi diger yandan
Tekiz Tesisinin isletmesine devam edilmesine ancak 6nemli élgide iyilestirilen tekliflerin géz éniinde
bulundurulmasina karar verdi.

Bir sikayetgi tarafindan yapilan ve Rekabet Kurumu kayitlarina 22.07.2008 tarih, 4676 sayi ile giren ve Sirket'in
rakibi aleyhine zararina fiyatlandirma uyguladigi yéniindeki iddialari iceren basvuruya iliskin olarak yiirtitiilen
inceleme sonucunda hazirlanan 2008-2-156/0A-08-1A sayili 6n arastirma raporu Rekabet Kurulu'nun 23.10.2008
tarih ve 08-60 sayili toplantisinda ele alinmistir. S6z konusu toplantida sirket'in fiyatlandirma politikasinin
rakibini dislamaya ydnelik oldugu iddiasi degerlendirilmis ve elde edilen bilgi, belge ve deliller isiginda, sirket’in
fiyatlandirma politikalarinin 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun’un 6.maddesi kapsaminda hakim
durumun kétiiye kullanilmasi olarak degerlendirilip degerlendirilmeyeceginin tespit edilebilmesi amaciyla
Kurul’un 08-60/957-M sayili karariyla, sirket hakkinda ayni Kanun'un 41. maddesi uyarinca sorusturma
agilmigtir.

Bildirimde yer verilen bulgu, tespit ve degerlendirmeler hakkinaa 4054 sayili Kanun’un 43/2.maddesi uyarinca,
sirket 5 Aralik tarihinde Rekabet Kurumu’na ilk yazili savunmasini géndermistir.

Sirket fiyatlandirma politikasinin Rekabet Hukuku kapsaminda yikici fiyat ve/veya asiri fiyat uygulamasi olarak
kabul edilerek 4054 sayili Kanunun 6. Maddesini ihlal ettiGine karar verildigi takdirde Rekabet Kurulu tarafindan
sirket aleyhinde énceki mali yilsonunda gergeklesmis olan cirosunun yiizde 10°'una kadar idari para cezasina
hiikmedilebilir.

Heniiz sorugturma sarhas! devam ettiginden sirket 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle finansal tablolarinda konuyla
ilgili karsilik ayirmamistir.

NOT 29 - MUTEAKIP OLAYLAR

4 Nisan 2007 tarihli Bakanlar Kurulu kararina gére, 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren “Yeni Tiirk Lirasi”ndan
YTL’nin “Y” ibaresinin kaldirilarak “TL” ibaresinin kullaniimasina karar verilmistir.
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SPK tarafindan 04.07.2003 tarih ve 35/835 sayili karan ile kabul edilen ve Temmuz 2003 de kamuya agiklanmig olan
Kurumsal Yénetim likelerinin uygulanmasi ve hayata gegirilmesi: 6zellikle halka agik sirketlerin kredibilitesi ve finansman
imkanlari agisindan énem arz etmektedir. Kurumsal yonetim kalitesini ortaya gikaran soz konusu ilkeler sirketimiz
tarafindan benimsenmis olup, kismen uygulanmaktadir. Bu diizenlemeye paralel olarak uygulanmasi talep edilen diger
ilkeler de, idari ve teknik alt yapr calismalarinin tamamlanmasinin akabinde uygulamaya konacaktir.

SPK’nin 10.12.2004 tarih ve 48/1588 sayili toplanti karan geregince, Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda (IMKB)
islern géren sirketlerin 2004 yilina iliskin faaliyet raporiarindan baslamak tizere, faaliyet raporiarinda ve varsa Internet
sitelerinde séz konusu Kurumsal Yonetim llkeleri’ne uyumuyla ilgili beyanlarna yer vermeleri uygun goriilmiistiir.
[zocam Ticaret ve Sanayi A.S, 2005 yilindan itibaren Faaliyet Raporu’larina asagidaki ilkelere uyum konusundaki bilgileri
eklemistir.

BOLUM I - PAY SAHIPLERI

Pay Sahipleri ile lliskiler Birimi

[zocam Ticaret ve Sanayi A.S.’de pay sahipleri ile iliskiler, Mali ve Idari slerden Sorumiu Genel Miiddir Yardimeiligi
biinyesinde olusturulmug sorumiu birim tarafindan yliriittilmektedir. Birimin y(riittigii bashca faaliyetler arasinda sunlar
yeralir:

- Sirketimizin, bireysel ve kurumsal yatinmcilara tanitiminin yapiimasi; potansiyel yatinmecilarin ve hissedariarin
bilgilendirilmesi,

- Sirketimiz ve sektor hakkinda arastirma yapan lisans, yiiksek lisans 6grencileri ile tniversitelerdeki 6gretim tyelerinin
bilgi taleplerinin karsilanmasi,

- Sirket Genel Kurul toplantisinin yapiimasi, pay sahiplerinin yararlanabilecegi dokiimanlanin hazirlanmas, tutanakiarin
talep edenlere gonderilmesi,

- Hissedarlanmizin bilgilendiriimesi,

- SPK’min Seri VIIl, No:39 sayil tebligi dikkate alinarak gerekli Ozel Durum Agiklamalarimin IMKB ve SPK'na bildirilmesi,
- Genel Kurul 6ncesi toplant! hazirliklaninin yapilmas, ilgili dékiimantasyonun hazirlanmasi, ana sozlesme degisikliklerine
iliskin 6n izinlerin alinarak Genel Kurul'un onayina sunulmasi,

- Sermaye Piyasasi Kanunu ile ilgili mevzuatta meydana gelen degisikliklerin takip edilmesi ve sirket ilgili birimlerinin
dikkatine sunulmasi.

Genel Miidiir Yardimcisi, Mali — dari : Hasan Basri Eréktem
Tel : 0262 754 63 90

Faks : 0262 754 61 62

E- mail : eroktem@izocam.com.tr

Pay sahipleri ile iligkiler konusunda sorumlu ¢aliganlar

Do”ruk Ozcan olzcan@iz'ocam.com.tr Tel 0262 754 63 90
MuyBSfer Cingay cmgay@/?ocam. com.tr Faks: 0962 754 61 62
Ipek Giirbey gurbey@izocam.com.tr
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Pay Sahiplerinin Bilgi Edinme Haklarinin Kullanimi

[zocam Ticaret ve Sanayi A.S.’de, bilgi alma ve inceleme hakkinin kullamiminda, pay sahipleri arasinda ayrim
yapilmamaktadr.

Pay sahiplerinin bilgi edinme haklarinin genisletilmesi amaciyla, haklarin kullanimin etkileyebilecek her tiirldi bilgi giincel
olarak elektronik ortamaa pay sahiplerinin kullanimina sunulur. Sirketin web sitesinde (www.izocam.com.tr ) mali
tablolaria birlikte asagidaki birgok bilgi de yer almaktadir :

- Sirket ana sdzlesmesi

- Genel Kurul'un toplanma tarihi, hangi gazetelerde yayimiandigi, gtindem, giindem konulari hakkinda agiklamalar
- Genel Kurul toplant: tutanagi ve hazirun cetveli

- SPK Ozel Durum Agiklamalari

- Vekaletname 6rnegi

- Sirketin ortaklik yapisi

- Yonetim Kurulu diyeleri ve sirket (ist yonetimi hakkinda bilgi

- Sikga sorulan sorular bolimii

- Yatinmei raporiar

Ana s6zlesmemizde dzel denetgi atanmasi talebi bireysel bir hak olarak diizenlenmemistir. Bu yonde hissedarlarimizdan
herhangi bir talep de gelmemistir. Sirket faaliyetleri, Genel Kurul'ca tespit edilen Bagimsiz Dig Denetgi (Akis Bagimsiz
Denetim ve Mali Miisavirlik A.S. - KPMG) ve Genel Kurul'aa segilen denetgiler tarafindan periyodik olarak denetlenmektedir.

Genel Kurul Bilgileri
2008 yili igerisinde sirket Genel Kurulu Olagian olarak bir kez toplanmigtir. Toplanan bu genel kurulda ¢ogunlugun
katihmi saglanmigtir. Sirketin menfaat sahipleri (vekaletname vererek) ve medya toplantilara katilmigtir.

Genel Kurul toplantisina davet Tiirk Ticaret Kanunu (TTK), Sermaye Piyasasi Kanunu ve sirket ana sozlesmesi hiikiimlerine
gdre, Yonetim Kurulunca yapiimaktadir. Genel Kurul'un yapilmasi igin Yonetim Kurulu karan alindigi anda IMKB ve
SPK’ya agiklamalar yapilarak kamuoyu bilgilendirilmekte ve MKK’ya da bilgi verilmektedir.

Avyrica Genel Kurul’dan en az 15 giin énce Genel Kurul'un toplanacagi yer, giindem, varsa ana sozlesme degisiklik
taslaklan ve vekaletname Grnegi Sermaye Piyasasi Tebligi uyarinca Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi'nde ve internet
siternizde yayinlanir. Bu ilaniarda ilgili déneme ait bagimsiz denetimaen gecmis mali tablolarn incelemeye agik bulundugu
adres belirtilmektedir.

Genel Kurul'da séz alan her hissedar sirket faaliyetleri hakkinda goriis belirtip Sirket yonetimine soru sorarak bilgi talep
edebilmekte ve kendisine yanit verilmektedir. Genel Kurulumuz Sanayi ve Ticaret Bakanligi Hiikiimet Komiseri gézetiminde
Yyapilimaktaalr.

2008 yilinda toplanan Genel Kurul’da sirket hakim ortaklarinin yaptigi éneriler dikkate alinmistir.

Genel Kurul Tutanaklar yeni web sitemizde yer almaktadir, ayrica sirket merkezinde bu tutanakiar hissedarlarimizin
incelemesine agik olup talep edenlere verilmektedir.

Oy Haklar ve Azinlik Haklan
Sirketimizde oy haklarinin kullanimina yénelik ana s6zlesmemizae bir imtiyaz bulunmamaktadir. Ortaklarimiz arasinda
bizim istirakimiz olan tiizel kisi yer almamaktadir.
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Kar Dagitim Politikasi ve Kar Dagitim Zamani

Sirketimizin kar dagitim politikasi; uzun vadeli stratejileri, yatinm ve finansman planlar ile karliik durumu da dikkate
alinarak, SPK tebliglerine gbre hesap edilen dagitilabilir kdrdan az olmamak (izere ortaklarina temettii dagitmaktir.
Dagitilacak temettiiniin tamami nakit veya tamami bedelsiz (sirket kaynaklarindan karsilanarak) olabilecegi gibi kismen
nakit ve kismen de bedelsiz olabilir.

Sirket kdrina katiim konusunda ana sézlesmemizde imtiyaz bulunmamaktadir.
Kann dagitimi, TTK'ya ve SPK’ya uygun sekilde ve yasal siireler iginde gergeklesmektedir.

Paylarin Devri
Ana sdzlesmemizde, pay sahiplerinin paylarini serbestge devretmesini zorlagtirici uygulamalar ve pay devrini kisitliayan
hiikiimler meveut degildir.

BOLUM Il - KAMUYU AYDINLATMA VE SEFFAFLIK

Sirket Bilgilendirme Politikasi
Sirketimizde, kamuyu bilgilendirmekle sorumlu birim Mali ve [dari [slerden Sorumiu Genel Miidiir Yardimeihgi bolimiidiir,
gerekli gériilen bilgiler, gerekli sikliklarla kamuya duyurulmaktadir.

Ozel Durum Agiklamalari

2008 yilinda, sirketimizce 8 adet ézel durum agiklamasi yapilmigtir.  SPK ve IMKB’nin talepleri iizerine yapilan ek
agiklamamiz yoktur. Sirketimiz yurt disi borsalarda kote olmadigindan SPK ve IMKB diginda herhangi bir kuruma Ozel
Durum Agiklamasi yapilmasi gerekmemektedir. Ozel Durum Aciklamalan, Kanunun dngdrdiigii siiregte yapildigindan
SPK tarafindan yaptinm uygulanmamuigtir.

Sirket Internet Sitesi ve Igerigi

Sirketimiz, yatinmey iligkilerini daha etkin ve hizli sekilde sirdiirebilmek, hissedarlaria sirekli iletisim iginde olmak
amaciyla, resmi web sitesi, www.izocam.com.tr'de Tiirkge ve Ingilizce olmak iizere SPK'ya verilen mali tablolarini
yayimlamaktaar.

Gergek Kisi Nihai Hakim Pay Sahibi/Sahiplerinin Agiklanmasi
Sirketin gercek kisi ve sahiplerinin kamuya agiklanmasinaa yatinmeiy: etkileyebilecek dzel bir durum meveut degildir.

igeriden Ogrenebilecek Durumda Olan Kigilerin Kamuya Duyurulmasi
Seffaflik ile sirket ¢ikarlarinin korunmasi arasindaki dengeyi saglamada tim Sirket ¢alisanlarinin igeriden égrenilen
bilgilerin kullammuyla ilgili kurallara dikkat etmesine gok Gnem verilmektedir.

Calisma stiresince dgrenilen, Sirket'e ait, gerekli kisiler disinda bilinmesi Sirket'ce arzu edilmeyen, ticari sir olarak
nitelendirilebilecek bilgiler ‘Sirket Bilgisi’ olarak kabul edilir. Tiim calisaniar izocam Ticaret ve Sanayi A.S. de calisirken
ve sonrasinda Sirket bilgisini korurlar, dogrudan veya dolayli olarak kullanmazlar.

Higbir [zocam Ticaret ve Sanayi A.S. calisani gérevi nedeniyle igeriden aldigi bilgilere dayanarak izocam Ticaret ve
Sanayi A.S.’ye ait hisse senetlerinin alim satimiyla kazang yaratacak faaliyette bulunamaz.
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BOLUM Il - MENFAAT SAHIPLERI

Menfaat Sahiplerinin Bilgilendirilmesi
Sirket ile ilgili menfaat sahipleri, kendilerini ilgilendiren hususlarda gerektikge toplantilara davet edilerek veya
telekomtinikasyon araglari kullanilarak bilgilendiriimektedir.

insan Kaynaklan Politikas
Sirketimizde insan kaynaklari politikasi kapsaminda, personel alimina ve terfi mekanizmasina iliskin kriterler
yazili olarak belirlenmistir. insan Kaynaklar siireci olarak amacimiz;

- Dogru ise dogru insan
- Esit ise egit licret

- Basariya bagl liyakat
- Herkes igin egit firsat

ilkelerine bagh kalarak, insan giiciimiiziin yetkinliklerini siirekli gelistirmek ve global rekabet ortaminda kalici
tstinligidmizii korumaktir. Bu amagla belirlenen insan kaynaklari sistemlerinin isleyisi prosediirlerle tammlanir
ve tiim galisanlara duyurulur.

Miigteri ve Tedarikgilerle lliskiler Hakkinda Bilgiler
Mal ve hizmetlerin pazarlanmasi ve satisinda misteri memnuniyeti éncelikli ve vazgegilmez hedefimizdir.
Miisteri memnuniyeti diizenli olarak raporlanip takip edilmektedir.

BOLUM IV - YONETIM KURULU

Yénetim Kurulunun Yapisi ve Olusumu

Sirketimizin Yénetim Kurulu’nda icraci ve icraci olmayan Liye ayirimi yoktur. Yonetim Kurulu Gyelerinin segildigi
Genel Kurul toplantilarini miiteakip, gérev taksimine iliskin karar almak suretiyle Ydnetim Kurulu Baskan ve
Vekili tespit edilmektedir. Dénem igerisinde Yénetim Kurulu dyeliklerinde bosalma oldugu takdirde Tiirk Ticaret
Kanunu’'nun 315. maddesi hiikimleri uygulanir.

Yonetim Kurulu Baskan ve (iyelerinin, sirket konusuna giren isleri bizzat veya baskalari adina yapmalari ve bu
tir isleri yapan sirketlere ortak olabilmeleri hususunda TTK 334 ve 335. maddeleri kapsaminda Genel Kurul'dan
onay alinmaktadir.

Sirketin Vizyon ve Misyonu ile Stratejik Hedefi
Sirketimizin vizyon ve misyonu dogrultusunda belirlenen stratejik hedefler, Yonetim Kurulu tarafindan
degerlendirilmektedir.

Yinetim Kurulu Uyeleri ile Yéneticilerin Yetki ve Sorumluluklari
Yénetim Kurulu lyelerinin yetki ve sorumluluklar Sirket’in ana sézlesmesinde agikga belirlenmistir. Sirket’in
imza sirkiilerinde yetkiler detayli olarak belirtilmigtir.
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Yénetim Kurulunun Faaliyet Esaslari

Yénetim Kurulu toplanfilarinin giindemi, Sirket esas s6zlesmesinin agikga Ydnetim Kurulu kararina baglanmasini
emrettigi hususlann, ilgili birimlerce Sirket (ist ydnetimi ve Yonetim Kurulu iiyelerine bildiriimesiyle belirlenmektedir.
Bunun disinda, Yénetim Kurulu yelerinden herhangi birisinin spesifik bir konuya iliskin karar alinmasi hususunu
Sirket (ist yénetimine bildirmesiyle de toplanti glindemi belirlenmektedir.

Sirket Yénetim Kurulu’nda gériisilmesi istenen konular, Mali ve Idari Isler Genel Miidiir Yardimeiligi béliimiinde
toplanmakta ve konsolide edilerek glindem olugturulmaktadir.

[zocam Ticaret ve Sanayi A.S. Yénetim Kurulu toplantilarinin giindeminin belirlenmesi, TTK 330/11 hiikmii
dairesinde alinan Yonetim Kurulu kararlarinin hazirlanmasi, Yonetim Kurulu tyelerinin bilgilendirilmesi ve
iletisimin sagilanmasi amaciyla [zocam Ticaret ve Sanayi A.S. Mali ve Idari Islerden Sorumlu Genel Miidiir
Yardimcisi goreviendirilmigtir.

Ydnetim Kurulu, islerin gerektirdigi él¢iide ve her haliikarda, Sirket esas s6zlesmesinin tespit ettigi asgari
sayida olmak lizere karar almaktadir.

Yénetim Kurulu toplantilarinda agiklanan farkli gériis ve karsi oy gerekgeleri karar zaptina gegirilmektedir.
Ancak yakin zamanda bu tirde bir muhalefet veya farkl gériis beyan edilmediginden kamuya agiklama
yapilmamigtir.

Yénetim Kurulu’nda Olusturulan Komitelerin Say1, Yapi ve Bagimsizligi
Sirketimizde, Yénetim Kurulu’nun gérev ve sorumluluklarini saghkli olarak yerine getirmek amaciyla olusturulmus,
denetimden sorumlu iki dyeden olusan bir komite vardir.

Ydnetim Kurulu’na Saglanan Mali Haklar
Yénetim Kurulu iiyelerine saglanan haklar Genel Kurul'da kararlastirilmaktadir.

YONETIM KURULU BASKANI

KENT DOUGLAS JENSEN



SIRKET MERKEZI,

GENEL MUDURLUK VE URETiIM TESISLERI

SIRKET MERKEZi VE TEKiZ PANEL URETIM TESISi

Organize San. Bolgesi 3. Cadde No: 4 Yukari Dudullu 34775 Umraniye - ISTANBUL
Tel: (0216) 364 10 09 (PBX)

Faks: (0216) 420 81 49

GENEL MUDURLUK,

GEBZE TASYUNU, iZzOPOR VE FOAMBOARD (PLASTIKLER) URETIM TESISLERI
Dilovasi Mevkii

41455 Gebze-KOCAELI

Tel: (0262) 754 63 90/6 hat-754 81 65/6 hat
Faks: (0262) 754 61 82 - 754 61 62
Tasylni Tesisleri

Faks: (0262) 754 51 57

Plastikler Tesisleri

Faks: (0262) 754 66 87

E - mail: izoposta@izocam.com.tr

TARSUS CAMYUNU URETIM TESISI
Adana Mersin Karayolu Uzeri
Konaklar Koyii Kelli Mevkii P.K. 69
33401 Tarsus - IGEL

Tel: (0324) 616 25 80/8 hat

Faks: (0324) 616 25 90

Faks (Satinalma): (0324) 616 25 92

ESKISEHIR KAUGUK VE POLIETILEN URETiIM TESISi

Eskisehir Organize Sanayi Bélgesi 15. Cadde Sehitler Bulvari 26110 ESKISEHIR
Tel: (0222) 236 14 80

Faks: (0222) 236 14 79



IHRACAT VE BOLGE MUDURLUKLERI

IHRACAT MUDURLUGU

ISTANBUL BOLGE MUDURLUGU

Organize San. Bolgesi 3. Cadde No: 4 Yukari Dudullu 34775 Umraniye - ISTANBUL
Tel: (0216) 364 10 09 (PBX)

ihracat Faks: (0216) 365 67 44

Bélge Miid. Faks: (0216) 364 45 31

ANKARA BOLGE MUDURLUGU

Atatiirk Bulvari No: 58 K: 2 06440 Kizilay - ANKARA
Tel: (0312) 418 66 67 - 418 30 32

Faks: (0312) 425 05 15

ADANA BOLGE MUDURLUGU
Kurtulus Mah. Sinasi Efendi Cad.
Cerci Haytag is Hani D: 38
01130 Seyhan - ADANA

Tel: (0322) 453 24 34

Faks: (0322) 453 24 41

iZMiR BOLGE MUDURLUGU

Sair Esref Bulvari Ragip Samli i Hani
No: 6 K: 6 - 605 Gankaya - IZMIR
Tel: (0232) 484 57 85 - 484 31 78
Faks: (0232) 489 00 52

BURSA BUROSU

Kiikiirtlii Cad. No: 67 Tan is Merkezi B Blok D: 7 16080 BURSA
Tel: (0224) 253 95 35

Faks: (0224) 255 60 13

ANTALYA BUROSU

Anafartalar Cad. No: 14 K:1 D: 4 Cennet Apt. 07040 ANTALYA
Tel: (0242) 241 19 50

Faks: (0242) 242 39 84

DIYARBAKIR BUROSU

Ekinciler Cad. AZG Plaza K: 7 D: 31 21100 Ulus - DIYARBAKIR
Tel: (0412) 229 00 96

Faks: (0412) 229 06 79

ERZURUM BUROSU

Caferiye Mah. Cumhuriyet Cad. No: 86 Eren is Merk. K: 1 No: 11-12 25100 ERZURUM
Tel: (0442) 2141372 -73

Faks: (0442) 21413 74









= () 25 () 25 G
UCRETSIZ DANISMA HATTI

0 800 211 43 86

www.izocam.com.ftr







