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. Acilis ve Baskanlik Divani segimi,

2003 yili faaliyet ve hesaplari hakkinda Yonetim Kurulu Raporu, Denetgi
Raporu ile Bagimsiz Denetleme Kurulugu Basaran Nas Yeminli Mali
Misavirlik AS a Member of PricewaterhouseCoopers’in raporunun
okunmasi, miizakeresi, Yonetim Kurulu'nun 2003 yili Bilangosu ve
Gelir Tablosu ile ilgili 6nerisinin kabulil, degistirilerek kabulii veya
reddi,

Yonetim Kurulu Gyeleri ve denetgilerin Sirketin 2003 yili faaliyetlerinden
dolayi ibra edilmeleri,

Yonetim Kurulu’nun 2003 yili kazancinin dagitiimasi ve dagitim tarihi
konusundaki 6nerisinin kabulii, degistirilerek kabuli veya reddi,

Gorev siiresi dolmus bulunan Yénetim Kurulu dyelerinin tekrar
secilmeleri veya degistirilmeleri ve gbérev siirelerinin tayini,

Gorev siiresi dolmus bulunan denetgilerin tekrar secilmeleri veya
degistirilmeleri,

Yonetim Kurulu Baskan ve iiyeleri ile denetgilerin yillik dcretlerinin
tespiti,

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan Sermaye Piyasasinda
Bagimsiz Dis Denetleme hakkinda yonetmelik geredi Yonetim
Kurulumuz tarafindan yapilan Bagimsiz Denetleme Kurulugu segiminin
onaylanmasil,

Sirket Ana Sézlesmesinin 7. Maddesinin degistirilmesi,

Yénetim Kurulu Gyelerine Sirket konusuna giren isleri bizzat veya
bagkalari adina yapmalari ve bu nevi isleri yapan sirketlerde ortak
olabilmeleri ve diger islemleri yapabilmeleri hususunda, Tiirk Ticaret

Kanunu’nun 334 ve 335. maddeleri geregince izin verilmesi,

Genel Kurul toplanti tutanaginin Bagkanlik Divani'nca imzalanmasi ve
bununla yetinilmesi hususunda yetki verilmesi,

Dilekler.



iZOCAM TIiCARET VE SANAYi A.S
ANA SOZLESMENIN 7. MADDESININ

DEGISIKLIK TASARISIDIR.

ESKi METIN

Sermaye:

Madde 7- Sirket 2499 sayili Kanun hiikiimlerine gore kayitl
sermaye sistemini kabul etmis ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 28.9.1984 tarih ve 291 sayili izni ile bu sisteme
gecmistir. Sirketin kayith sermayesi 12.000.000.000.000.-
(Oniki Trilyon) TL olup, her biri 1.000.- (Bin) TL itibari
kiymette 12.000.000.000 (Oniki Milyar) paya bélinmdistiir.

Sirketin ¢ikarilmis sermayesi 3.000.000.000.000.- TL dir.
Yénetim Kurulu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve diger mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak, gerekli gérdigii zamanlarda
nama veya hamiline, bedelli veya bedelsiz hisse senetleri
ihrag ederek, ¢ikarilmig sermayeyi artirmaya ve hisse
senetlerini birden fazla pay temsil eden kuplirler halinde
birlestirmeye yetkilidir. Yonetim Kurulu, itibari degerinin
lizerinde hisse senedi ¢ikarabilir, mevcut ortaklarin yeni pay
alma haklarini kisitlayabilir.



YENI METIN

Sermaye:

Madde 7- Sirket 2499 sayili Kanun hiikiimlerine gore kayitl
sermaye sistemini kabul etmis ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 28.9.1984 tarih ve 291 sayili izni ile bu sisteme
gecmistir. Sirketin kayith sermayesi 60.000.000.000.000.-
(Altmig Trilyon) TL olup, her biri 1.000.- (Bin) TL itibari
kiymette 60.000.000.000 (Altmig Milyar) paya bolinmugtir.

Sirketin ¢ikarilmig sermayesi 21.000.000.000.000.-(Yirmibir
trilyon) TL'dir. Yénetim Kurulu, Sermaye Piyasasi Kanunu
ve diger mevzuat hiikiimlerine uygun olarak, gerekli gordigi
zamanlarda nama veya hamiline, bedelli veya bedelsiz hisse
senetleri ihrag ederek, ¢ikarilmis sermayeyi artirmaya ve
hisse senetlerini birden fazla payr temsil eden kupiirler
halinde birlestirmeye yetkilidir. Yonetim Kurulu itibari degeri
lizerinde hisse senedi ¢ikarabilir, mevcut ortaklarin yeni pay
alma haklarini kisitlayabilir.
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DENETIM KURULUMUZ

MERT BAYRAM YAGIZ EYUBOGLU

Yonetim ve Denetim Kurulu tyeleri 18.03.2003 — 13.04.2004 dénemi igin
segilmislerdir ve donem iginde baska degisiklik olmamistir.



[ZOCAM TiCARET VE SANAYi A.S.’NiN
13 NiSAN 2004 TARIHINDE TOPLANAN
39. OLAGAN GENEL KURULU’NA SUNULAN

YONETIM KURULU YILLIK FAALIYET RAPORU

Sayin Hissedarlarimiz,

Sirketimizin 2003 yili faaliyet sonuglarini incelemek ve karara baglamak lizere toplanmig bulunan Olagan Genel
Kurulumuza hos geldiniz. Gdstermis oldugunuz ilgiye tesekkiir eder, hepinizi saygi ile selamlariz.

Ortaklar Genel Kurulumuzun Otuzdokuzuncusu olan bu toplantimizda, 20083 yili ¢calismalarimiz hakkinda bilgi
vermek ve 2003 yili faaliyetlerimizin sonuglarini gésterir mali tablolarimizi tetkik ve onaylariniza sunmak
istiyoruz.

ANA SOZLESME DEGIiSiKLIKLERI

2003 yilinda Sirketimizin Ana Sozlesmesinde herhangi bir degisiklik olmamistir.

SERMAYE

Sirketimizin kayitl sermaye tavani 21 Trilyon TLdir.

Dénem iginde Sirket sermayesi, kayitl sermaye tavani dahilinde ilk olarak Yeniden Degerleme Deger Artis
Fonlarindan “Bedelsiz” olmak lizere 3 trilyon TL artinlarak 12 trilyon TL ye; bilahare yine Yeniden Degerleme
Deger Artis Fonlarindan “Bedelsiz” olmak lizere 9 trilyon TL artirilarak 21 trilyon TL ye ¢ikarilmistir. Bu sermaye
artinmlari, sirasiyla; 9 Nisan 2003 tarihinde tescil edilerek T. Ticaret Sicili Gazetesi’nin 14 Nisan 2003
tarih ve 5777 sayili niishasi ile 11 Haziran 2003 tarihinde tescil edilerek, T.Ticaret Sicili Gazetesi’nin 16 Haziran
2003 tarih ve 5820 sayil niishalarinda ilan edilmistir.

Dénem iginde, Sirket hisse senetleri fiyatlarinda IMKB’deki genel gelismeye uyum gdsteren bir gelisme
izlenmistir. En son sermaye artinimi ve sonrasinda, sermayenin % 10°undan fazlasina sahip olan ortaklarin
adlari, hisse miktarlar ve girket sermayesindeki pay oranlar su sekildedir:

Adi - Unvani Hissenin Miktar (Milyon TL) %
Kog Holding A.S. 4.275.986 20.36
Temel Ticaret A.S. 6.214.417 29.59

Son (g yilda dagitilan temettii miktarlari asagidaki gibidir:
2001 yilinda Gdenmis sermaye lizerinden net % 45.00
2002 yilinda 6denmis sermaye lizerinden net % 33.33

2003 yilinda odenmis sermaye iizerinden net % 25.00



SEKTOR iGINDEKI ORTAKLIGIN FAALIYETI

Sirketimiz, kurulusundan itibaren dnderlik ettigi memleketimizin izolasyon sanayi sektdrii igindeki seckin yerini
korumakta ve imalat cesitlerine ekledigi yeni mamullerle bu sektdrii daha da gelistirmektedir.

Sirketimizin imalat konusunun igerisinde 6nemli yer isgal eden ve mineral yiin olarak anilan camydinleri ve
tasylinleri, gesitli tip, sekil ve terkiplerde imal edilerek, sinai ve zirai tesislerde, enerji yatirimlarinda ve konut
sektoriinde 1s1 ve ses izolasyon malzemesi olarak gayet genis bir kullanim sahasi bulmaktadir.

Imal etmekte oldugumuz bir diger iiriin grubumuz da Ekspande ve Ekstriide Polistiren’lerdir. Bu driinlerimiz
ozellikle 1slak ve soguk tip izolasyon uygulamalarinda ve ambalaj malzemesi olarak yaygin bir sekilde
kullaniimaktadir.

Eskisehir'de liretmekte oldugumuz elastomerik kauguklar ise agirlikli olarak borularin, tanklarin ve benzer
Soguk tip tesisatin izolasyonunda kullaniimaktadir.
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YATIRIMLAR

Yil igerisinde mevcut tesislerin muhtelif kapasite, prodiiktivite ve kalite artiric yatinmlari gergeklestirilmistir.

Maddi duran varliklanimizin yil sonu itibariyle ulastigi degerleri bir nceki yil ile karsilastirmali olarak asagida
bilgilerinize arz ederiz.

MADDi DURAN VARLIKLAR

(Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarina Gére Hesaplanmigtir.)

(Milyon TL) 31 Aralik 2003 31 Aralik 2002
Maliyet
Arazi ve Arsalar 145.065 145.065
Yeralti ve Yertisti Diizenleri 3.069.986 3.142.765
Binalar 20.793.783 20.968.617
Tesis Makina ve Cihazlar 104.688.970 109.798.843
Tagitlar 897.121 1.132.875
Demirbaslar 6.200.476 7.663.189
Yapilmakta Olan Yatinmlar 450 >
135.795.851 142.851.354
Birikmis Amortisman
Yeralti ve Yeristi Dizenleri 1.494.742 1.438.549
Binalar 8.990.794 8.431.971
Tesis Makina ve Cihazlar 70.327.576 68.794.576
Tagitlar 456.092 530.653
Demirbaslar 5.390.037 6.691.915
86.659.241 85.887.664
Net defter degeri 49.136.610 56.963.690

Yil igerisinde devam eden veya tamamlanan yatinmilarin tamamina yakin bolimd igin yatinm indirimi, glmrik
muafiyeti ve tesvik primi gibi yatirim tesvik tedbirlerinden yararlaniimistir.



CIKARILMIS BULUNAN MENKUL KIYMETLER

Cikarilmig bulunan menkul kiymetimiz yoktur.

FINANSAL DURAN VARLIKLAR
(Uluslararasi Finansal Raporlama

Standartlarina Gdore Hesaplanmistir)

/§z‘iraklerimizin 31.12.2003 tarihindeki durumu, unvanlari, sermayeleri, faaliyet konulari, bunlardaki ortaklik
payimizin miktari ve son (g yilda saglanan istirak kazanglari asagidaki gibidir:

SERMAYESINE KATILDIGIMIZ SIiRKETLER

ALINAN KAR PAYLARI
(Milyon TL)
UNVANI FAALIYET NOMINAL TUTARI KATILMA NiSPETI| 8| & | 5
KONUSU (Milyon TL) % KRNK| K
Kog Finansal Hizmetler A.S. | Finansal Hizmetler 6.106.797 0.49
Ram D Ticaret A.S. Dis Ticaret 785.282 7.50
Garanti- Balfour Beatty i
ins. San. Tic. AS. Insaat 80.766 6.62
Entek Elektrik Uretimi Elektrik Uretimi 4.973.455 1.90
Otoprodiiktor Grubu A.S.




MAL URETIMINE iLISKIN HAREKETLER

Mamuller itibariyle 2003 yili iretim miktarlari ve kapasite kullanim oranlari soyledir:
(2002 yili ile mukayeseli)

Kapasite Kullanim Orani % Uretim
2003 2002 2003 2002
Camyiinii (Ton) 72 76 21.669 16.435
Tasyiinii (Ton) 76 98 18.968 14.272
Ekstriide Polistiren (m?) 92 85 114.588 106.863
Ekspande Polistiren (Ton) 70 73 5.657 4.603
Elastomerik Kauguk (Ton) 71 48 499 341

2003 yilinda gayri safi milli hasilanin % 6 seviyelerinde artmasina ragmen, sirketimizin de iginde yer aldigi
ingaat sektoriindeki kiigiilme devam etmig, sektdriin iginde yer alan yalitim pazar bu yil da biiyimesini
strdirmiistiir.

2003 yilinda Tiirk Lirasr’'min yabanci paralar karsisinda asir degerlenmesi, ithal yoluyla gelen rekabete avantaj
saglarmis, maliyet unsurlarimin énemli bir kismini i¢ pazardan temin eden sirketimiz igin dezavantaj olusturmugtur.

Ihrag pazarlarinda ise negatif caligan kur farklari nedeniyle beklenmedik zararlarla karsilagilmigtir.

Biitin bu olumsuzluklara ragmen 2003 yilinda (iriin kalitesinden taviz verilmeden farkli kullanim yerleri igin
mal kompozisyonunda yapilan degisiklikler ve gesitlemeler ile ucuz fiyatl ve diisiik kaliteli rekabetle miicadele
edilmis ve bunda da basarili olunmustur.

Gegen yila gdre satiglarimiz, i¢ pazarda % 18, ihrag pazarlarinda % 33 artmus, genelde ise % 22 fiziki biiyime
saglanmmistir. [hracat hasilatimiz, déviz bazinda bir 6nceki yila gére % 24 artarak 16 milyon A.B.D. Dolari
seviyelerine ulagsmigtir.

Faaliyet konumuza dahil mamul satiglanimizin i¢ ve dis piyasalardaki gelismeleri 2002 yili ile karsilastirmali
olarak asagida sunulmugtur:

NET SATISLAR (Milyon TL)
(Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarina Gore Hesaplanmistir)

2003 2002
Yurt igi 75.366.128 78.484.470
ihracat 24.503.413 25.619.026
Briit Satiglar Toplami 99.869.541 104.103.496
iskonto ve fadeler (6.921.632) (8.850.306)
Net Satislar 92.947.909 95.253.190



RANDIMAN VE PRODUKTIVITE

Kapasite kullanim oranlari ile kullanilan isgiicii saatlerindeki artis ve azalislara paralel olarak prodiktivitelerimiz
camylindi, tagytinii ve elastomerik kauguklarda artmis, ekstriide ve ekspande polistirenlerde azalmistir.

Randiman katsayilarimiza yénelik bilgiler ise asagidaki tabloda sunulmustur:

RANDIMAN KATSAYILARI %

2003 2002
Camyiin 90 90
Tagyun( 89 92
Ekstriide Polistiren 75 78
Ekspande Polistiren 82 92
Elastomerik Kauguk 98 96

FINANSAL YAPIYA iLiSKiN BiLGILER

Yénetim Kurulumuz; Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yayimlamis oldugu ve 01.01.2005 tarihinde uygulanmasina

baslanacak olan seri XI, 25 no’lu “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig”i kapsamindaki
yeni uygulamaya, 31.12.2003 tarihinden itibaren baslaniimasini kararlastirmistir.

Dis denetim sirketimizin Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarina gére hazirlamis bulundugu 31.12.2003
tarihli bilangomuz ve bilango kalemlerine iliskin agiklamalarimiz EK-1’de gériislerinize sunulmaktadir. Keza
2003 yili gelir tablomuz da agiklamalariyla birlikte EK-2’de tetkiklerinize arz edilmigtir.

2003 yilinda olusan fonlar; yatinmlara, uzun vadeli yatirim kredilerinin faiz ve ana para 6demelerine, isletme
sermayesi artislarina, vergi ve temettii 6demelerine ve kisa vadeli menkul kiymet alimlarina tahsis edilmistir
( 0z Sermaye Degisim Tablosu Ek-3'te, Nakit Akim Tablosu Ek-4’te sunulmusgtur).



DiGER KONULAR

Sirketimiz, Saint Gobain ISOVER (FRANSA) firmasinin lisansiyesi olup, 1967 yilindan itibaren TEL PROSESIYLE
CAMYUNU, 1993 yilindan itibaren Saint Gobain ISOVER G+H (ALMANYA) lisansiyesi olarak da SILLAN
PROSESIYLE TASYUNU iiretmektedir. 1995 yili iginde iiretime alinan EKSTRUDE POLISTIREN tesisi ise OWENS
CORNING (AMERIKA) lisansiyla ve HYDROVAC PROSESI ile FOAMBOARD iiretmektedir.

2000 yihinaa (iretilmeye baslanan Elastomerik Kauguklar igin ARMACELL GmbH (ALMANYA) lisansi alinmigtir.

Sirketimiz ayni zamanda “EURIMA” Avrupa izolasyon Malzemeleri /malaz‘g//ar/ Dernegi ve “EXIBA” Avrupa
Ekstriide Polistiren [zolasyon Plakalari Ureticileri Dernegi'nin de iyesidir.

Uretimimiz, iiretim tesislerimizdeki laboratuvarlarimizda devamii bir sekilde tetkik altinda bulundurulmakta ve
bu tespitlerin sonuglar degerlendirilerek gerekli gelismeler uygulanmaktadir.

Mamullerimiz, ISO 9001: 2000, ISO 14001 ve OHSAS 18001 standartlarina uygun Kalite Sistemi, Cevre Sistemi
ve [s Giivenligi ve Calisan Saghdi Sistemi Belgelerine haiz tesislerimizde iretilmektedir.

2002 yilinda tiim yénetim sistemlerimiz entegre bir yapiya kavusmus ve Ekim 2002°de BVQI tarafindan
gerceklestirilen belgelendirme denetiminden basariyla ge¢cmistir. Bu denetim sonucunda, Kalite Sistemimiz
1S0 9001: 2000 versiyonuna uygun olarak belgelenmis, Eskisehir Elastomerik Kauguk Kdplik Tesisimiz, OHSAS
18001 - is Giivenligi ve Calisan Sagliii Sistemi kapsarmina dahil edilmistir.

Sirket, Avrupa Birligi'nde Mayis 2003 itibariyle yalitim (riinleri igin zorunlu olan “CE” Avrupa Uygunluk
Belgelerini 11 Nisan 2003 tarihinde camyuini ve tagydni driinler igin alarak, (riinlerinin Avrupa Birligi liyesi
lilkelerde serbest dolasim hakkini elde etmistir.

T.T.K. 329. madde hiikiimleri ¢ercevesinde ortakligimizin kendi hisselerini elde etmesi gibi bir durum séz
konusu degildir. Sirketimiz 2003 yilinda toplam 250.984.291.353.-TL vakif ve benzeri sosyal amagl kuruluglara
yardimlarda bulunmugtur.




IDARI FAALIYETLER

Sirket Genel Miidiirii Arif Nuri Bulut [zocam’daki calisma hayatina 1981 yilinda baslamis, ¢esitli yonetim
kademelerinde gérev almis, 1996 — 2002 ddéneminde Genel Midiir Yardimciligi (Teknik) gérevinde bulunmus,
01.04.2002 tarihinde Genel Miidiir olarak atanmigtir.

Sirket Genel Miidiir Yardimciligi (Mali—/dari) g6revinde bulunan Hasan Basri Eréktem, [zocam daki calisma
hayatina 1977 yilinda baglamis, gesitli ydnetim kademelerinde gérev almis, 1993 yilinda Genel Miid(ir Yardimciligi
gOrevine atanmistir.

Sirket Genel Miidtir Yardimeiligi (Pazarlama) gérevinde bulunan Fatih Oktem [zocam’daki ¢alisma hayatina
1986 yilinda baglamis, cesitli ydnetim kademelerinde gérev almis, 1997 yilinda Genel Miidiir Yardimciligi
gérevine atanmigtir.

Halen gérevi basinda bulunan idarecilerimizi asagida takdim etmekteyiz:

ADI - SOYADI

ARIF NURI BULUT
HASAN BASRI EROKTEM
FATIH OKTEM

TANER EKINCI

NEJDET AVCI

NABi AKPINAROGLU
KUBILAY OZKAN

KEMAL GANI BAYRAKTAR
VUSLAT GOKGE

UMIT ARCAG

AHMET DEMIRTAS
SERDAR SALBAS
M.TAMER CAKIL
MUSTAFA RUSTU UZ
NIHAT KOSGER

GOREVI

GENEL MUDUR

GEN. MUD. YARD. MALI - iDARI
GEN. MUD. YARD. PAZARLAMA
SIRKET MUHASEBE MUDURU
BiLGI SISTEM MUDURU
LOJISTIK MUDURU
MUHENDISLIK MUDURU
TANITIM VE TATBIKAT HiZMETLERI MUDURU
ENDUSTRI iLiSKILERI MUDURU
FINANSMAN MUDURU
IHRACAT MUDURU

1. BOLGE SATIS MUDURU

2. BOLGE SATIS MUDURU

3. BOLGE SATIS MUDURU

4. BOLGE SATIS MUDURU



GEBZE TASYUNU, STYROPOR VE FOAMBOARD URETiIM TESiSLERI

OMER MEHMET ARUN ISLETME MUDURU (TASYUNU)
MEHMET BEZZAZOGLU ISLETME MUDURU (PLASTIKLER)
ALI RIZA OZKAN TASYUNU IMALAT MUDURU
GOKHAN SERIN KALITE GUOVENCE MUDURU
ESREF BINGOL BAKIM VE YARD. iSL. MUDURU

TARSUS CAMYUNU URETIM TESISi

KORAY MAHMUT TEMUGIN ISLETME MUDURU

TIMUR ARAS MUHASEBE VE IDARI iSL. MUDURU
ORHAN KAHVECI SOGUK KISIM iIMALAT MUDURU
TEFIK YILDIZ SICAK KISIM iIMALAT MUDURU
RAMAZAN TOK BAKIM VE YARD. iSL. MUDURU

31.12.20083 itibariyle kidem tazminatlar yikimliligimiz 3.881.396.170.615.-TL dir. (Uluslararas! Finansal
Raporlama Standartlarina gére 2.464.193 milyon TL). Bu tutarin 523.852.984.614.-TL lik bélimii 2003 yili
karindan dagitilarak bilango pasifinde gerekli fon tesekkdl ettirilmistir.

Sirketimiz personeline ve isgilerine genel kabul gérmiis yan 6demeler yapiimaktadir ve Sirketimizde sendika
tiyesi personel bulunmamaktadir.

2003 yilinda haksiz fiilerden dogan tazminat ve vergi cezalari yoktur.

Sirketimizin resmi veya ézel 6nemli bir uyusmaziigi yoktur.



KAR DAGITIM ONERiSi VE SONUG

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri X1, No: 25 sayili tebligi uyarinca 31.12.2003 tarihi itibariyle Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlari’na gére tanzim etmis bulundugumuz mali tablolar ve dipnotlarda da gériildiigii
lizere, gelir tablomuzda 10.318.229 milyon TL net dénem kdrimiz mevcuttur. Bilangomuzun 69.379.640 milyon
TL tutarindaki 6z sermaye toplaminda, gegmis yillar ticari zarari olarak 44.335.274 milyon TL nin tenzil edilmek
suretiyle yekiine dahil edildigi gériilmektedir (19 nolu dipnot). Bu zararin 10.318.229 milyon TL’lik kisminin
2003 yili kdrindan, bilahare geri kalan béliimii olan 34.017.045 milyon TL nin ise olaganiistii yedeklerin
diizeltilmis degerlerinden mahsup edilmek suretiyle kapatilmasini gériis ve onayiniza sunariz.

Teklifimizin kabulii halinde geg¢mis yillar ticari zarari tamamen tasfiye edilmis olacaktir.

Sirketimizin bugtine kadar oldugu gibi bundan sonraki yillarda da basarili ve hayirli neticelere ulasmasi dilegiyle
Yonetim Kurulumuz adina siz degerli hissedarlarimizi tekrar saygi ile selamlar, sirketimizin basarili neticelere
ulagsmasinda emegi gecen tim personelimize ve idarecilerimize huzurunuzda tesekkiir ederiz.

iy

Yonetim Kurulu Baskani

MUSTAFA V. KOG






iZOCAM TiCARET VE SANAYI A.S.
DENETCILER RAPORU

iZOCAM TICARET VE SANAYi A.S. GENEL KURULU'NA

Sirketin 20083 yil hesap dénemi ile ilgili murakabe galismalarimizin sonuglari asagida yiiksek gadrtislerinize
sunulmustur.

1. Sirket, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat cergevesi icinde yiirtittigi faaliyet konularinda basarili
bir dénem gegirmistir.

2. Tiirk Ticaret Kanunu, ve ilgili mevzuat geregince tutulmasi zorunlu defter ve kayitlarin kanunlarin icaplarina
uygun bir sekilde tutuldugu ve kayitlar tevsik edici belgelerin muntazam bir sekilde muhafaza edildigi
gérilmstiir.

3. Gériistimiize gdre igerigini benimsedigimiz ve Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan diizenlenen Seri:XI, No:25
sayili “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanan
ekli 31.12.2003 tarihi itibariyle diizenlenmis mali tablolar ile tarihi maliyetle diizenlenmis mali tablolar sirketin
anilan tarihteki gercek mali durumu ile anilan déneme ait gergek faaliyet sonuglarini dogru bir bigimde
yansitmaktadir.

4. Sirket y6netimi ile ilgili kararlarin usuliine uygun sekilde tutulan karar defterine gegirildigi gériilmistir.

Netice olarak, Ydnetim Kurulu tarafindan hazirlanmis bulunan raporaa ézetlenen sirket calismalari ile Sermaye
Piyasasi Mevzuati’na uygun olarak diizenlenen, enflasyon diizeltmesi tatbik edilmis mali tablolar ile tarihi
maliyetli mali tablolar ve Yénetim Kurulu’'nun kdrin dagitimi ile ilgili énerilerinin tasvibini ve Yonetim Kurulu’nun
aklanmasi hususunu Genel Kurul'un yiiksek gdriglerine sunariz.

Saygilanmizia,

[stanbul, 01.03.2004

MERT BAYRAM YAGIZ EYUBOGLU
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IZOCAM TICARET VE SANAYI A.S.
1 0CAK - 31 ARALIK 2003 HESAP DONEMINE AiT
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

[zocam Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi’nin
Yénetim Kurulu'na,

1. Izocam Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi’nin ("Sirket") Tiirk Lirasi'nin 31 Aralik 2003 tarihindeki cari satin
alma giicii cinsinden ifade edilmis ilisikteki 31 Aralik 2003 tarihli bilangosunu ve ayni tarihte sona eren yila
ait gelir ve nakit akimi tablolarini denetledik. Bu mali tablolarin sorumiulugu Sirket yénetimine aittir. Bizim
sorumlulugumuz denetim g¢alismalarimiz sonucunda bu mali tablolar iizerinde géris bildirmektir.

2. Denetim g¢aligmalanimiz Uluslararas: Denetim Standartlari'na uygun olarak yapilmigtir. Bu standartlar
denetim planimizi ve ¢alismamizi, mali tablolarda énemli bir hata bulunmadigini saglamaya yénelik olarak
diizenlememizi gerektirmektedir. Denetim, mali tablolarda yer alan bakiyeleri ve tamamiayici notlari destekleyici
kanitlarin test bazinda incelenmesini igerir. Denetim, ayni zamanda, uygulanan muhasebe prensiplerinin,
yénetim tarafindan yapilan énemli tahminlerin ve mali tablolarin genel sunulus seklinin degerlendirilmesini
de igerir. Yapilan denetimin gdriis bildirmemiz igin makul bir temel olusturduguna inaniyoruz.

3. Goriisiimiize gére, birinci paragrafta sézii edilen mali tablolar, tiim énemli taraflaryla, [zocam Ticaret ve
Sanayi Anonim Sirketi’'nin 31 Aralik 2003 tarihindeki mali durumunu ve ayni tarihte sona eren yila ait faaliyet
sonuglarini ve nakit akimlarini, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’na uygun olarak dogru bir bigcimde
yansitmaktadir.

4. Gorisidmuizii etkilememekle birlikte; asagidaki hususa dikkatinizi cekmek isteriz:

2 no’lu mali tablo dipnotunda da belirtildigi iizere, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”), 15 Kasim 2003 tarihli
Seri XI, No: 25 “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig”i (“Teblig”) 1 Ocak 2005
tarihinden sonra sona eren ilk ara mali tablolardan gegerli olmak lizere yirtrlige girmistir. Teblig’e gdre dileyen
isletmeler, 31 Aralik 2003 tarihinde veya daha sonra sona eren yillik veya ara hesap déneminden baslamak
lizere, bu Teblig hiikiimlerini uygulamaya baslayabilirler. Bunun yanisira, Teblig’in Otuzddrdiincii Kisim -
Muhtelif Hiikiimler Gegici Madde 1, mali tablo ve raporiarin zorunlu olarak bu Teblig hiikiimlerince diizenlenecegi
ilk hesap déneminin basina kadar gegen siire zarfinda, mali tablo ve raporlarin Uluslararas! Finansal Raporlama
Standartlari’'na (“UFRS”) gére diizenlenmesinin ve kamuya agiklanmasinin Teblig’de dngdriilen diizenleme ve
ilan yiikiimliliiklerinin yerine getirilmesi hiikminde oldugunu belirtmektedir. Buna bagl olarak, Sirket, mali
fablolarini 31 Aralik 2003 tarihinde sona eren hesap déneminde UFRS’ye gédre diizenlemeyi segmigtir.

Basaran Nas Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
a member of

PricewaterhouseCoopers
Zeynep Uras, SMMM

I . r
A A s

[stanbul, 22 Mart 2004
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|ZOCAM TICARET VE SANAYi A.S.
31 ARALIK 2003 TARiHi iTIBARIYLE MALi TABLOLAR




iZOCAM TICARET VE SANAYi ANONiM SiRKETI

Bilyiikdere Cad. TEV-Kocabas ishani No: 111 K: 6 34394 Gayrettepe - ISTANBUL

(Aksi belirtilmedikge, tutarlar milyon Tiirk Lirasi (TL) olarak ve Tiirk Lirasi'min 31 Aralik 2003 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir.)

31 ARALIK TARIiHi iTIBARIYLE BILANGOLAR

EK-1

Notlar 2003 2002
VARLIKLAR
Ddnen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzeri Degerler 4 5,199,755 1,333,116
Ticari Alacaklar 5 21,905,777 22,307,973
Iligkili Taraflardan Alacaklar 6 4,486,877 2,709,130
Stoklar 7 5,714,734 4,313,937
Diger Donen Varliklar 8 377,012 58,830
Dénen Varhklar Toplami 37,684,155 30,722,986
Duran Varliklar
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 9 11,946,300 10,369,606
Maddi Duran Varliklar 10 49,136,610 56,963,690
Maddi Olmayan Duran Varliklar 11 241,873 223,620
Diger Duran Varliklar 12 1,635 636
Duran Varliklar Toplami 61,326,418 67,557,552
Varliklar Toplami 99,010,573 98,280,538



iZOCAM TICARET VE SANAYi ANONiM SiRKETI

Bilyiikdere Cad. TEV-Kocabas ishani No: 111 K: 6 34394 Gayrettepe - ISTANBUL

(Aksi belirtilmedikge, tutarlar milyon Tiirk Lirasi (TL) olarak ve Tiirk Lirasi'min 31 Aralik 2003 tarihindeki alim glicii ile ifade edilmistir.)

31 ARALIK TARiHi iTIBARIYLE BILANGOLAR

EK-1

Notlar 2003 2002
BORGLAR VE 0ZSERMAYE
Kisa vadeli borclar
Banka Kredileri 13 1,525,751 6,083,905
Ticari Borglar 14 6,741,395 6,253,823
iligkili Taraflara Borglar 6 1,016,645 1,144,219
Vergi Yiukimlilaga 15 1,540,568 1,229,182
Diger Kisa Vadeli Borglar 16 1,387,126 1,390,739
Kisa Vadeli Borglar Toplami 12,211,485 16,101,868
Uzun Vadeli Borglar
Banka Kredileri 13 11,534,926 14,499,140
Kidem Tazminati Karsiliklari 17 2,464,193 1,722,518
Ertelenen Vergi Yikimlalugu 15 3,420,329 4,614,610
Uzun Vadeli Borclar Toplami 17,419,448 20,836,268
Borglar Toplami 29,630,933 36,938,136
0z Sermaye
Sermaye 18 21,000,000 9,000,000
Sermaye Diizeltmesi 18 19,510,996 30,530,665
Toplam Odenmis Sermaye 40,510,996 39,530,665
Emisyon Primi 19 197,206 197,206
Birikmis Karlar 19 28,671,438 21,614,531
0z Sermaye Toplami 69,379,640 61,342,402
Borglar ve 0z Sermaye Toplami 99,010,573 98,280,538

Taahhiitler ve Muhtemel Yiikiimliiliikler 26

31 Aralik 2003 tarihi ve bu tarihte sona eren yila ait mali tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 22 Mart 2004
tarihinde onaylanmis ve Yénetim Kurulu adina imzalanmistir.

Arif Nuri Bulut Hasan Basri Eréktem
Genel Miidiir Genel Miidiir Yardimcisi - Mali, [dari



iZOCAM TICARET VE SANAYi ANONiM SiRKETI

Bilyiikdere Cad. TEV-Kocabas ishani No: 111 K: 6 34394 Gayrettepe - ISTANBUL
(Aksi belirtilmedikge, tutarlar milyon Tiirk Lirasi (TL) olarak ve Tiirk Lirasi'min 31 Aralik 2003 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir.)

31 ARALIK TARIHINDE SONA EREN
YILLARA AIT GELIR TABLOLARI

Notlar 2003 2002
Net Satiglar 20 92,947,909 95,253,190
Satilan Malin Maliyeti (64,588,652) (69,003,568)
Briit Kar 28,359,257 26,249,622
Satis ve Pazarlama Giderleri 21 (11,425,370) (11,653,156)
Genel Yonetim Giderleri 22 (7,345,429) (9,999,367)
Diger Faaliyet Giderleri - Net 23 (473,001) (3,277,403)
Faaliyet Kan / (Zarari) 9,115,457 (1,319,696)
Finansman Gelirleri / (Giderleri) - Net 24 644,680 (6,112,311)
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 1,105,393 (10,602,035)
Makul deger degerleme geliri / (gideri)
Net Parasal Pozisyon Kazanci 2 590,409 3,810,725
Vergi Oncesi Kar / (Zarar) 11,455,939 (11,583,925)
Vergi (Gideri) / Geliri 15 (1,137,710) 1,262,565
Net Dénem Kari / (Zaran) 10,318,229 (10,321,360)

EK-2



iZOCAM TICARET VE SANAYi ANONiM SiRKETI

Bilyiikdere Cad. TEV-Kocabas ishani No: 111 K: 6 34394 Gayrettepe - ISTANBUL

(Aksi belirtilmedikge, tutarlar milyon Tiirk Lirasi (TL) olarak ve Tiirk Lirasi'min 31 Aralik 2003 tarihindeki alim glicii ile ifade edilmistir.)

31 ARALIK TARIHINDE SONA EREN YILLARA

AiT 0Z SERMAYE DEGiSiM TABLOLARI EK-3
Emisyon
Sermaye Dﬁszglrtr:‘nzg Emirs“!r,iunllli Diizellr:rr\iengg BiriklIl(1e!1§r 0z slru#llaa‘;g
1 Ocak 2002 6,000,000 33,530,665 1,092 196,114 34,602,577 74,330,448
Transferler 3,000,000 (3,000,000) = =
Odenen Temettii - - - - (2,666,686) (2,666,686)
Dénem Zarari - - - (10,321,360) (10,321,360)
31 Aralik 2002 9,000,000 30,530,665 1,092 196,114 21,614,531 61,342,402
1 Ocak 2003 9,000,000 30,530,665 1,092 196,114 21,614,53 61,342,402
Transferler 12,000,000  (11,019,669) = = (980,331)
Odenen Temettil = = (2,280,991) (2,280,991)
Donem Kari - - 10,318,229 10,318,229
31 Aralik 2003 21,000,000 19,510,996 1,092 196,114 28,671,438 69,379,640

Takip eden dipnotlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olugtururiar.



iZOCAM TICARET VE SANAYi ANONiM SiRKETI

Bilyiikdere Cad. TEV-Kocabas ishani No: 111 K: 6 34394 Gayrettepe - ISTANBUL
(Aksi belirtilmedikge, tutarlar milyon Tiirk Lirasi (TL) olarak ve Tiirk Lirasi'min 31 Aralik 2003 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir.)

31 ARALIK TARIHINDE SONA EREN
YILLARA AiT NAKIT AKIM TABLOLARI EK-4

Notlar 2003 2002

isletme faaliyetlerinden saglanan nakit akimi

Vergi 6ncesi kar / (zarar) 11,455,939 (11,583,925)
Vergi dncesi kar / (zarar) ile isletme faaliyetlerinden saglanan
net nakit girisleri mutabakati igin gerekli diizeltmeler:

Amortisman ve itfa paylari 10-11 8,926,442 8,002,710
Kidem tazminati karsiliklarindaki artis 17 1,231,730 159,571
Faiz geliri 24 (378,852) (56,329)
Faiz gideri 24 1,191,563 4,602,241
Maddi duran varlik satislarindan kaynaklanan zararlar-net 23 175,910 1,913,242
Stipheli alacak karsilg 5 162,807 591,159
Kredili satiglardan kaynaklanan vade farki gelirleri (51,925) (139,322)
Satilmaya hazir finansal varliklar makul deger degerleme (geliri) / gideri (1,105,393) (10,602,035)
isletme faaliyetleri disindaki faaliyetlerden kaynaklanan parasal kazang (210,773) 17,960
Varlik ve borglardaki degisimler éncesi net nakit 21,397,448 13,790,200
Varlik ve borglardaki degisimler-net

Ticari alacaklardaki azalis / (artig) 291,314 (7,108,698)
iliskili taraflardan alacaklardaki (artis) / azalis (1,777,747) 5,346,429
Stoklardaki (artig) / azals (1,400,797) 7,837,132
Diger donen varliklardaki (artis) / azalig (318,182) 1,516,974
Diger duran varliklardaki (artis) / azalig (999) 556
Ticari borglardaki artis 487,572 189,812
iliskili sirketlere borclardaki (azalis) / artis (127,574) 356,756
Kisa vadeli borglardaki azalis (3,613) (187,227)
Odenen net gelir vergisi (2,020,605) (292,643)
Odenen kidem tazminati (279,282) -
isletme faaliyetlerinden kaynaklanan parasal kazang / (kayip) 1,790,714 (286,892)
isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit 18,038,249 21,162,399
Yatinm faaliyetleri

Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlari / satislari-net (1,203,479) (19,585,985)
istiraklerdeki artis (471,301) (1,087,183)
Diger maddi olmayan duran varlik alimlari-net (90,046) (237,100)
Yatinm faaliyetlerinde kullanilan net nakit (1,764,826) (20,910,268)
Finansal faaliyetler

Banka kredilerindeki (azalig) / artis (7,010,464) 4,972,549
Odenen temettiiler (2,280,991) (2,666,686)
Odenen faiz (1,326,578) (4,548,390)
Finansal faaliyetlerden kaynaklanan parasal kazang / (kayip) 2,329,890 (828,048)
Finansal faaliyetlerde kullanilan net nakit (8,288,143) (3,070,575)
Nakit ve nakit benzeri degerler izerindeki parasal (kayip) / kazang (4,120,604) 1,114,940
Nakit ve nakit benzeri deGerlerdeki net artis / (azalig) 7,985,280 (2,818,444)
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem basi bakiyesi 1,331,882 3,035,386
Nakit ve nakit benzeri degerlerin dénem sonu bakiyesi 5,196,558 1,331,882

Takip eden dipnotiar mali tablolarin tamamlayici par¢asini olugtururlar.



iZOCAM TICARET VE SANAYi ANONiM SiRKETI

Bilyiikdere Cad. TEV-Kocabas ishani No: 111 K: 6 34394 Gayrettepe - ISTANBUL
(Aksi belirtilmedikge, tutarlar milyon Tiirk Lirasi (TL) olarak ve Tiirk Lirasi'min 31 Aralik 2003 tarihindeki alim glicii ile ifade edilmistir.)

31 ARALIK TARIHINDE SONA EREN YILLARA
AiT MALI TABLOLARA AiT DIPNOTLAR

NOT 1 - ORGANIZASYON VE FiiLi FAALIYET KONUSU

[zocam Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi (“izocam” ya da “Sirket”) 1965 yilinda kurulmus olup fiili faaliyet
konusu, inorganik ve organik izolasyon malzemeleri (camytinii ve tagytini- mineral yiinler ile expanded ve
extruded polistirenler, elastomerik kauguklar) imalati ve ticaretidir. Sirket, Kog¢ Grubu sirketidir ve
Kog Holding ve Kog Ailesi tarafindan ydnetilmektedir.

Sirket, faaliyetlerinin bir kismini, Kog Grup Sirketleriyle yapmaktadir. Sirket’in hem miisterisi konumunda
hem de tedarikgisi konumunda iliskili taraflari mevcuttur (Not 6). Sirket, Sermaye Piyasas! Kurulu’ na (“SPK”)
kayithidir ve hisseleri, [stanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda (IMKB) 15 Nisan 1981 tarihinden beri iglem

gérmektedir. 31 Aralik 2003 itibariyle, IMKB’ye kayitli 37.43% oraninda hissesi mevcuttur.
Sirket’in biinyesinde istihdam edilen ortalama personel sayisi 342 kisidir (2002: 330).
Sirket’in kayith oldugu adresi asagidaki gibidir:

Biiyiikdere Caddesi T.E.V. Kocabas ishani No:111 Kat:6
34394 Gayrettepe ISTANBUL

NOT 2 - MALI TABLOLARIN SUNUM ESASLARI

Mali tablolar, Uluslararasi Muhasebe Standartlar (“UMS”) ile Yorumlamalarini igeren ve Uluslararasi Muhasebe
Standartlan Kurulu (“UMSK”) tarafindan ¢ikarilan Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (“UFRS”) na
uygun olarak hazirlanmigtir. Sirket, yasal defterlerini ve mali tablolarini Tiirk Ticaret Kanunu’na (“TTK”), vergi
mevzuatina, T.C. Maliye Bakanligi tarafindan yayinlanan Tek Diizen Hesap Plani’na ve Sermaye Piyasas Kurulu
tarafindan agiklanan muhasebe prensiplerine gére Tiirk Lirasi cinsinden hazirlamaktadir. Mali tablolar, tarihi
maliyet esasina (maddi duran varliklarin yeniden degerlemeye tabi tutulmasi disinda) gére hazirlanmis yasal
kayitlara UFRS’ye uygunluk agisindan gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmigtir.
30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanan ve 1 Ocak 2004 tarihinden itibaren gegerli olacak 5024
sayil Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu’'nda Degisiklik Yapiimasi Hakkinda
Kanun’a (“5024 sayili Kanun”) gdre sirketler yasal mali tablolarini hazirlarken parasal olmayan varlik ve
ylikiimliiliiklerini ve 6z sermaye kalemlerini enflasyonun etkilerini giderecek sekilde diizeltme islemine tabi
tutacaklarair.

SPK’nin, 15 Kasim 2003 tarihli Seri X1, No:25 “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig”i
(“Teblig”) 1 Ocak 2005 tarihinden sonra sona eren ilk ara mali tablolardan gegerli olmak lizere yiiriirlige
girmistir. Teblig’e gore dileyen isletmeler, 31 Aralik 2003 tarihinde veya daha sonra sona eren yillik veya ara
hesap doneminden baslamak tizere, bu teblig hiikiimlerini uygulamaya baslayabilirler. Bunun yani sira, Teblig
Otuzdérdiincii Kisim — Muhtelif Hiikiimler Gegici Madde 1, mali tablo ve raporlarin zorunlu olarak bu teblig
hiikiimlerince diizenlenecegi ilk hesap doneminin bagina kadar gegen Siire zarfinda, mali tablo ve raporlarin



iZOCAM TICARET VE SANAYi ANONiM SiRKETI

Bilyiikdere Cad. TEV-Kocabas ishani No: 111 K: 6 34394 Gayrettepe - ISTANBUL
(Aksi belirtilmedikge, tutarlar milyon Tiirk Lirasi (TL) olarak ve Tiirk Lirasi'min 31 Aralik 2003 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir.)

31 ARALIK TARiIHINDE SONA EREN YILLARA
AT MALi TABLOLARA AiT DIPNOTLAR

UFRS’ye uygun olarak diizenlenmesinin ve kamuya agiklanmasinin Teblig’de éngdriilen diizenleme ve ilan
yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesi hiikmiinde oldugunu belirtmektedir. Buna bagh olarak, Sirket, mali tablolarini
31 Aralik 2003 tarihinde sona eren hesap ddneminde UFRS’ye uygun olarak diizenlemeyi se¢migtir.
Uluslararasi Muhasebe Standardi 29 (“UMS 29”), Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama,
yliksek enflasyonlu bir ekonomiye ait para birimi esas alinarak hazirlanan mali tablolarin bu para biriminin
bilango tarihindeki satin alma giciinden hazirlanmasini ve énceki dénem mali tablolarinin da karsilastirma
amaciyla ayni deger olgiileri kullanilarak yeniden diizenlenmesini 6ngérmektedir. UMS 29 sartlarinin uygulanmasini
gerektiren bir zorunluluk da, %100'e yaklasan veya %100 asan (i¢ yillik kiimdilatif enflasyon oranidir. Yeniden
diizenleme, Devlet istatistik Enstitiisii ('DIE") tarafindan yayinlanan Tiirkiye deki Toptan Esya Fiyati Endeksinden
("TEFE") elde edilen diizeltme katsayisi kullanilarak yapilmigtir. 31 Aralik itibariyle, mali tablolarin enflasyona
gére diizeltilmesinde kullanilan endeksler ve diizeltme katsayilari asagida gdésterilmistir:

Tarih Endeks Diizeltme Katsayisi
31 Aralik 2003 7.382,1 1,000
31 Aralik 2002 6.478,8 1,139
31 Aralik 2001 4.951,7 1,491

Yukarida belirtilen enflasyona gédre diizeltme islemine ait ana hatlar asagida belirtilmistir:

- Yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi cinsinden hazirlanmig cari yil mali tablolani, paranin bilango
tarihinde gegerli olan satin alma giicii ile Gnceki raporlama ddénemlerine ait tutarlar ise, yine paranin en
son bilango tarihindeki satin alma gticiine gére diizeltilerek ifade edilmektedir.

- Parasal varlik ve borglar, hali hazirda, bilango tarihindeki cari satin alma giici ile ifade edildiginden
diizeltiimemektedir.

- Bilango tarihindeki cari satin alma giicii ile ifade edilmemis olan parasal olmayan varlik ve borglar ile
0z kaynak kalemleri, ilgili diizeltme katsayilari kullanilarak diizeltilmistir.

- Onceki raporlama dénemlerine ait mali tablolar paranin bilango tarihindeki cari satin alma giicii esas alinarak
diizeltilmistir.

- Gelir tablosunda yer alan tiim kalemler, ilgili (aylik) diizeltme katsayilari kullanilarak dizeltilmistir.

- Enflasyonun Sirket’in net parasal pozisyonu lzerindeki etkisi, gelir tablosuna, net parasal pozisyon
kazanci/(kaybi) olarak yansitilmigtir.



iZOCAM TICARET VE SANAYi ANONiM SiRKETI

Bilyiikdere Cad. TEV-Kocabas ishani No: 111 K: 6 34394 Gayrettepe - ISTANBUL
(Aksi belirtilmedikge, tutarlar milyon Tiirk Lirasi (TL) olarak ve Tiirk Lirasi'min 31 Aralik 2003 tarihindeki alim glicii ile ifade edilmistir.)

31 ARALIK TARiIHINDE SONA EREN YILLARA
AIT MALi TABLOLARA AiT DIPNOTLAR

NOT 3 - ONEMLI MUHASEBE ILKELERI

Sirket, 31 Aralik 2003 tarihinde sona eren yildan baslamak tizere SPK’nin Seri: X1, No: 25 sayili Tebligi’nde
atifta bulunulan UFRS’ye gére mali tablo diizenleme karari almistir. Bu ¢ergevede mali tablolarin hazirlanmasinda
izlenen énemli muhasebe politikalari asagida 6zetlenmistir:

iligkili taraflar

Bu mali tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, (st diizey yoneticiler ve Yénetim Kurulu tyeleri, aileleri ve
onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagl sirketler, istirak ve ortakliklar iliskili taraflar olarak kabul ve
ifade edilmislerdir. Olagan faaliyetler nedeniyle iliskili taraflarla girilen islemler genel olarak piyasa kosullarina
uygun fiyatlarla gerceklestirilmigtir (Not 6).

Nakit ve nakit benzeri degerler

Nakit ve nakit benzerleri nakit ve banka mevduati ile tutar belirli nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli ve
yliksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski dnemsiz olan ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatinmiari
icermektedir (Not 4).

31 Aralik tarihleri itibariyle nakit akim tablolarinda yer alan nakit ve nakit benzerleri degerler;

2003 2002

Kasa ve bankalar 5,199,755 1,333,116
Faiz tahakkuklar (3,197) (1,234)
5,196,558 1,331,882

Ticari alacaklar

Dogrudan bir borgluya mal veya hizmet tedariki ile olusan Sirket kaynakli ticari alacaklar, etkin faiz yéntemi
kullanilarak iskonto edilmis maliyeti (izerinden degerlendirilmistir (Not 5). Belirtilmis bir faiz orani bulunmayan
kisa vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin énemsiz olmasi durumunda fatura tutarindan degerlendirilmistir.

Sirketin, 6denmesi gereken meblaglari tahsil edemeyecek oldugunu gésteren bir durumun s6z konusu olmasi
halinde ticari alacaklar i¢in bir alacak risk karsiligi olusturulur. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayith
degeri ile tahsili mimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil
edilebilecek meblaglarda dahil olmak (izere tiim nakit akislarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz oran
esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Deger diisikligii tutan, zarar yazilmasindan sonra olusacak bir durum dolayisiyla azalirsa, s6z konusu tutar,
cari dénemde diger gelirlere yansitilir.
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Stoklar

Stoklar, paranin 31 Aralik 2003 tarihindeki satin alim giictine gdre diizeltiimis maliyetin veya net gergeklesebilir
degerin diisiik olani ile degerlenir. Stoklarin maliyeti tim satin alma maliyetlerini, déniistiirme maliyetlerini
ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi igin katlanilan diger maliyetleri igerir. Stoklarin birim
maliyeti, aylik hareketli agirlikli ortalama ydntemi ile belirlenir. Net gerceklesebilir deger, isin normal akigi
icinde tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlama maliyeti ve satigi gerceklestirmek igin gerekli tahmini satis
maliyeti toplaminin indirilmesiyle elde edilen tutardir (Not 7).

Maddi duran varliklar ve ilgili amortisman

Maddi duran varfiklar, paranin 31 Aralik 2003 tarihindeki satin alma giiciine gére diizeltilmis degerleri iizerinden,
birikmis amortisman diistildiikten sonraki net degeri ile gdsterilmektedir. Amortisman, maddi duran varliklarin
diizeltilmis degerleri iizerinden faydali 6miirleri iizerinden dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayriimaktadir.
S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali dmiirleri asagida belirtilmistir:

Binalar, yeralti ve yeriistii diizenleri 25 yil
Makine, tesis ve cihazlar 5-10 yil
Tagit araglan 4yl
Ddseme ve demirbaslar 4-6 yil
Ozel maliyetler 6 yil

Bir varligin kayith degeri, varligin geri kazanilabilir degerinden daha yiiksekse, kayith deger geri kazanilabilir
degerine indirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kdr veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil olunan
tutarlarin karsilastiriimasi ile belirlenir ve cari dénemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

Maddi olmayan duran varliklar ve ilgili itfa paylan

Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yaziimlarini icermektedir.
Bunlar, iktisap maliyeti lizerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten sonra 4 yili gecmeyen bir siire igin
tahmini faydali 6miirleri iizerinden dogrusal amortisman ydntemi ile amortismana tabi tutulur. Deger
diisikliginiin olmasi durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayitl degeri, geri kazanilabilir degerine
indirilir (Not 11).

Finansal varliklar

1 Ocak 2001 tarihinde Sirket UMS 39, Finansal Araglar, sartlarini uygulamaya koymus ve yatirnm amagli
kiymetlerini su kategorilerde simiflandirmistir: Ahm-satim amagli finansal varliklar, vadeye kadar elde tutulacak
finansal varliklar ve satiimaya hazir finansal varliklar. Esasen fiyatlardaki kisa vadeli dalgalanmalardan kar elde
etmek amaciyla satin alinan finansal araglar, alim-satim amagli finansal varliklar olarak siniflandirilmis ve cari
varliklara dahil edilmistir. Sirket yénetiminin vade tarihine kadar elinde tutma niyetinde ve yeteneginde oldugu
belirli veya sabit Gdemeleri olan ve sabit bir vadesi bulunan finansal araglar, vadeye kadar elde tutulacak finansal
varliklar olarak siniflandiniimigtir. Yil igerisinde ve sonunda Sirket, bu kategorilerde herhangi bir finansal arag
bulundurmamistir.
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Likidite ihtiyacimin karsilanmasina yonelik olarak veya faiz oranlarindaki degisimler nedeniyle satilabilecek olan
ve belirli bir siire gézetilmeksizin elde tutulan finansal araglar, satilmaya hazir finansal varliklar olarak
siniflandiriimistir. Bunlar, yonetimin bilango tarihinden sonraki 12 aydan daha kisa bir stire igin finansal araci
elde tutma niyeti olmadikga veya isletme sermayesinin artirlmasi amaciyla satigina ihtiya¢ duyulmayacaksa,
ki bu durumda ddnen varliklar igine dahil edilir, duran varliklara dahil edilmistir. Sirket yonetimi, bu finansal
araglanin siniflandirmasini satin alindiklar tarihte uygun bir sekilde yapmakta olup dtizenli olarak bu siniflandirmayi
gdzden gegirmektedir.

Mali tablolara yansitiimasindan sonra satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilan finansal araglar
makul degeri tizerinden degerlendirilmistir. Sirket bu finansal varliklarin makul degerlerinin tespitinde indirgenmis
nakit akim ve kargilagtirilabilir islemler/sirketler gibi degerleme yontemleri uygulamistir. Satilmaya hazir finansal
varliklarin makul degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan kayip ve kazanglar Sirket mali tablolarinda
gelir/gider olarak kaydedilmistir (Not 13).

Banka kredileri

Krediler, alindiklari tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflari ¢ikartildiktan sonraki degerleriyle
kaydedilir. Krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri (izerinden belirtilir.
Islem masraflar diisiildikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark, gelir tablosuna
kredi dénemi siiresince finansman maliyeti olarak yansitilir. Kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti,
olustugunda gelir tablosuna kaydedilir (Not 13).

Ertelenen vergiler

Ertelenen vergi, yiikiimliliik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliliiklerin mali tablolarda yer alan kayitli
degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar izerinden hesaplanir. Ertelenen vergi hesaplanmasinda
yiirtrliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyle gegerli bulunan vergi oranlar kullanilir (Not 15).

Onemli gegici farklar, maddi duran varlik ve stoklarin maliyet degerleri iizerinden diizeltiimesinde, hali hazirda
vergiden distiriilemeyen/vergiye tabi kazaniimams kredi finansman gelirleri ve giderleri kargiliklarindan, kidem
tazminat karsigindan, kullanilmayan mali zararlar ve kullanilmayan vergi indirim ve istisnalarindan dogmaktadir.

Ertelenen vergi yikimliligi vergilendirilebilir gegici farklarin timi igin hesaplanirken, indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kir elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.
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Ayni Gilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi yiikimliliklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmas! durumundan ertelenen vergi
varliklarr ve ertelenen vergi yiikimlilikleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

Kidem tazminati karsiliklari

Kidem tazminat: karsiliklari, Sirket personelinin Tiirk Is Kanunu uyarinca emekliye ayrilmasindan dogacak
gelecekteki olasi yiikiimliiliiklerinin tahmini toplam karsihginin bugiinki degerini ifade eder (Not 17).

Dévizli islemler

Yil iginde gergeklesen dévizli islemleri, islem tarihlerinde gegerli olan doviz kurlar tizerinden gevrilmigtir. Dovize
dayali parasal varlik ve yiikiimliliikler, yil sonunda gegerli olan déviz kurlari lzerinden gevrilmigtir. Dévize
dayall parasal varlik ve yikimliliklerin gevrimlerinden dogan kur kazanci veya zararlari, gelir tablosuna
yansitilmigtir.

Gelirlerin kaydedilmesi

Gelirler, sevkiyatin yapildidi veya kabuliin gerceklestigi tarihlerde faturalanmis degerler (izerinden tahakkuk
esasina gore kaydedilir. Net satiglar, mal satislarindan iade, indirim ve komisyonlarin diisiilmesi suretiyle
bulunmusgtur. Satis islemi bir finansman islemini igeriyorsa, satis bedelinin makul degeri, izleyen dénemlerde
yapilacak tahsilatlarin etkin faiz yéntemi ile iskonto edilmesiyle hesaplanir. Satis bedelinin nominal degeri ile
makul deder arasindaki fark, finansman geliri olarak ilgili dénemlere tahakkuk esasina gdére kaydedilir.

Sirket tarafindan elde edilen diger gelirler, asagidaki esaslar cercevesinde yansitilir:
Kira ve telif geliri - tahakkuk esasina gore

Faiz geliri — etkin faiz yéntemi esasina gére

Temetti geliri — temetti tahsil etme hakkinin ortaya ¢iktigi tarihte

Karsiliklar

Sirket tarafindan gegmis olaylarin dogurabilecedi yasal bir yikimldligiin ekonomik bir yikimlilige déniismesinin
ve buna iliskin kaynak ¢ikisinin muhtemel oldugu ve Gdenecek miktarin giivenilir bir sekilde tahmin edilebildigi
hallerde karsiliklar olusturulur.

Sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varliklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki
bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi miimkiin yiikimliilikler
ve varliklar mali tablolara alinmamakta ve sarta bagl yiikimlilikler ve varliklar olarak degerlendirilmektedir.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler tizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi dénemde
birikmis kardan indirilerek kaydedilir.
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Finansal araclar ve finansal risk yonetimi

Sirket faaliyetlerinden dolayi, borg ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, déviz kurlari ile faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil gegitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan risk yénetim programi,
mali piyasalarin éngériilemezIigine odaklanmakta olup, Sirket’in mali performansi iizerindeki potansiyel olumsuz
etkilerin en aza indirgenmesini amaglamigtir.

Faiz haddi riski

Sirket, faiz hadlerindeki degismelerin faiz getiren varlik ve yiikimliilikler (izerindeki etkisinden dolayi faiz haddi
riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu faiz haddi riski, faiz haddi duyarliligi olan varlik ve yikimliiliklerini
dengelemek suretiyle olusan dogal tedbirlerle yénetilmektedir.

Fonlama riski

Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek kalitedeki
kredi saglayicilarinin erigilebilirliginin sirekli kiinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Kredi riski

Finansal araglar elinde bulundurmak, kargi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
lasimaktadir. Sirket yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan kargi taraf (iliskili taraflar harig) icin ortalama
riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir.

Doviz kuru riski

Sirket, déviz cinsinden borglu veya alacakli bulunulan meblaglarin Tiirk Lirasi’'na ¢evrilmesinden dolayi kur
degisiklerinden dogan ddviz kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu déviz kuru riski, déviz pozisyonunun
analiz edilmesi ile takip edilmekte ve sinirlandiriimaktadir (Not 26).

Finansal enstriimanlarin rayic degeri

Rayi¢ bedel, bir finansal enstriimanin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda gondllii taraflar arasindaki
bir cari islemde, el degistirebilecedi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde belirlenir.

Finansal enstriimanlarin tahmini rayi¢ bedelleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
metotlarr kullanilarak tespit olunmustur. Ancak, rayi¢ bedel tahmininde piyasa verilerinin yorumlanmasinda
tahminler kullanilir. Buna gére, burada sunulan tahminler, Sirket’in bir giincel piyasa isleminde elde edebilecegi
tutarlari géstermeyebilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, rayi¢ degeri belirlenebilen finansal enstriimanlarin rayi¢ degerinin tahmininde
kullanilmistir:
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Parasal varliklar

Yil sonu kurlariyla gevrilen dévize dayali olan bakiyelerin rayic degerlerinin, kayitl degerlerine yaklastigi kabul
edilmektedir.

Nakit ve bankalardan alacaklarin rayi¢ bedellerinin kisa vadeli olmalari dolayisiyla kayitl degerlerine yaklastigi
kabul edilmektedir.

Ticari alacaklarin ve ilgili siipheli alacak karsiliklarinin kayith degerlerinin rayic degerlerini gdsterdigi tahmin
edilmektedir.

Satilmaya hazir finansal duran varliklarin makul degerlerinin tespitinde indirgenmis nakit akimi ve karsilastirilabilir
islemler/sirketler gibi degerleme yéntemleri kullanilmigtir.

Parasal horglar

Banka kredileri ile diger parasal borglarin rayi¢ bedellerinin, kisa vadeli olmalarindan dolayr kayitl degerlerine
yaklastigi kabul edilmektedir.

Déviz cinsinden olan uzun vadeli krediler yil sonu kurundan gevrilir ve bundan dolayi rayi¢ bedelleri kayith
degerlerine yaklagir. Banka kredilerinin kayith degerleri ile tahakkuk etmis faizlerinin makul degerlere yaklastigi
tahmin edilmektedir.

Ticari borglar, rayi¢ degerleri izerinden gosterilmigtir.
Hisse basina kar
Hisse bagina kar, net karin ilgili yil icinde mevcut hisselerin agirlikl ortalama adedine béliinmesi ile tespit edilir.

Sirketler mevcut hissedarlara birikmis kdrlardan ve yeniden degerleme fonundan hisseleri oraninda hisse
dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini artirabilir (Not 19). Hisse basina kar hesaplanirken, bu bedelsiz
hisse ihraci ¢ikarilmig hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse bagsina kdr hesaplamasinda kullanilan agirlikh
hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye ddniik olarak uygulamak suretiyle elde
edilir.

Hisse bagsina esas kdr, hissedarlara ait net kdrin ¢ikarilmig adi hisselerin agirlikli ortalama adedine bélinmesi
ile hesaplanir.

2003 2002
Hissedarlara ait net kdr 10,318,229 (10,321,360)
Cikanilmis adi hisselerin agirlikli ortalama adedi 21,000,000 21,000,000
Hisse basina kar (hisse basina tam TL olarak) 491,344 (491,493)

Netlestirme

Finansal varlik ve yikimliliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikimliliikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yikimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini
takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.
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NOT 4 - NAKIT VE NAKIT BENZERi DEGERLER

2003 2002
Kasa = 3,875
Banka

- vadesiz mevduat 438,649 256,539
- vadeli mevduat 4,580,198 1,072,291
Alinan gekler 180,623 =
Diger hazir degerler 285 411
5,199,755 1,333,116

Vadesiz mevduatlarin yabanci para detaylari;
2003 2002
Tiirk Lirasi 282,248 256,539
Amerikan Dolari 151,217 -
Euro 5,164 =
438,649 256,539

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle vadeli mevduatlar Tiirk Lirasi olup, faiz orani %26°dir (2002: %42).
31 Aralik 2003 ve 2002 tarihleri itibariyle vadeli mevduatlarin vade dénemleri 1 aydan kisadir.
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NOT 5 - TICARi ALACAKLAR

2003 2002
Alacak senetleri 11,758,067 13,262,759
Ticari alacaklar 9,068,317 7,782,080
Stipheli ticari alacaklar 1,559,609 1,054,651
Vadeli gekler 557,546 1,063,438
Stipheli alacak karsiligi (1,037,762) (874,955)
21,905,777 22,307,973

Stipheli alacak karsihiginin hareket tablosu;
2003 2002
1 Ocak 874,955 283,796
Tahsilatlar (222,763) (43,299)
Ddnemin karsilik gideri 491,212 737,918
Parasal kazang (105,642) (103,460)
31 Aralik 1,037,762 874,955

Vadeli gekler ve alacak senetleri bir yildan az vadelidir.
Sirket’in kisa vadeli ticari alacaklari igin almig oldugu feminatlar asagidaki gibidir:

2003 2002

Teminat mektuplari 5,107,506 8,245,411
Alinan ipotekler 4,629,760 4,215,664
Teminat senetleri 1,707,823 1,993,104
Hisse senetleri 2,586 2,077
11,447,675 14,456,256
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NOT 6 - ILiSKiLi TARAFLARLA YAPILAN iSLEM VE BAKIYELER

31 Aralik tarihi itibariyle iliskili taraflardan alacak ve borglar:

Banka Mevduatlar 2003 2002
Kogbank
- Vadeli mevduat - TL 4,580,198 1,072,291
- Vadesiz mevduat - TL 103,171 47,045
- Vadesiz mevduat - USD 147,023 =
- Vadesiz mevduat - EURO 5,185 -
4,835,577 1,119,336
iligkili taraflardan alacaklar: 2003 2002
Beko Elektronik A.S. 2,139,515 415,424
Arcelik A.S. 1,964,236 1,476,094
Tek-iz izo. ve Yapi Elemanlari San. A.S. 266,658 673,434
Kogtas Yapi Marketleri A.S. 50,123 32,860
Ram Dis Ticaret A.S. 28,863 97,717
Setur Servis Turistik A.S. izmir Subesi 25,822 -
Tat Konserve Sanayi A.S. 8,871 7,814
Otoyol Sanayi A.S. 2,135 2,626
Ford Otomotiv Sanayi A.S. 344 -
Tiirk Demir Dokiim Fabrikalari A.S. 310 353
Otokar A.S. - 2,808
4,486,877 2,709,130
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iligkili taraflara borglar: 2003 2002
Aygaz AS. 474,828 354,992
Entek Elektrik Uretimi Otoprodiiktdr Grubu A.S. 255,281 189,242
Bursa Gaz ve Tic. A.S. 118,054 68,952
.D.E.A. inceleme Danismanlik Egitim
Aragtirma Merkezi A.S. 61,950 2,810
Migros Tirk T.A.S. 36,357 57,760
Kog Holding A.S. 25,210 75,756
Kog Net Haberlesme Teknolojileri
ve lletisim Hizmetleri A.S. 13,114 21,242
Kog Sistem Bilgi ve iletisim Hizmetleri A.S. 10,424 86,187
Opet Petrolciiliik A.S. 6,597 -
Gercek kisilere 6denecek temettii 5,264 4113
Diners Club international 2,951 -
New Holland Trakmak Trakt6r A.S. 1,987 2,662
internet Rezervasyon Sistemleri A.S. 1,957 4,468
Ram Sigorta ve Aracilik Hizmetleri A.S. 1,023 24,857
Birmot Birlesik Motor Sanayi ve Ticaret A.S. = 115,311
Ford Otomotiv Sanayi A.S. = 100,225
Setur Servis Turistik A.S = 33,587
Diger 1,648 2,055

1,016,645 1,144,219
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31 Aralik tarihinde sona eren yillarda iliskili taraflara yapilan onemli satiglar ve iliskili taraflardan yapilan énemli
alimlar:

Mal satiglari: 2003 2002
Arcelik A.S. 8,301,460 4,017,342
Beko Elektronik A.S. 8,034,955 7,393,803
Tek-iz izo. ve Yapi Elemanlari San. A.S. 2,441,159 3,337,935
Aygaz AS. 237,309 130,200
Kogtas Yapi Marketleri A.S. 134,072 101,019
Tat Konserve Sanayi A.S. 63,528 52,518
Ford Otomotiv Sanayi A.S. 56,582 41,655
Otoyol Sanayi A.S. 22,847 26,048
Tiirk Demir Dokiim A.S. 18,435 43,659
Tat Tohumculuk A.S. 16,342 111,698
Otokar A.S. 12,972 4,715
Ram Dis Ticaret A.S. = 5,294,669

19,339,661 20,555,261

Sirket, 2003 yilina kadar yurtdisi satislarini Ram Dig Ticaret A.S. araciligi ile yapmakta olup, 2003 tarihinden
itibaren yurtdisi satislarini dogrudan yapmaktadir.
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Mal ve hizmet alimlan: 2003 2002
Aygaz A.S. 4,230,378 3,233,056
Entek Elektrik Uretimi Otoprodiiktdr Grubu A.S. 2,689,382 2,679,739
Bursa Gaz ve Tic. A.S. 1,457,024 196,645
Setur Servis Turistik A.S 369,111 505,845
Kog Net Haberlesme Teknolojileri
ve iletisim Hizmetleri A.S. 159,971 211,112
Birmot Birlesik Motor Sanayi ve Ticaret A.S. 138,796 323,668
Migros Tiirk T.A.S. 123,875 113,663
Opet Petrolciiliik A.S. 113,227 -
Kog Sistem Bilgi ve iletisim Hizmetleri A.S. 80,134 286,910
I.D.E.A. inceleme Danismanlik Egitim
Arastirma Merkezi A.S. 72,176 63,521
Sark Hayat Sigorta A.S. 28,283 -
Turyat Diners Kredi Kart. i§letmesi 20,137 -
Diizey Tiiketim Mallari Sanayi Pazarlama ve Ticaret A.S. 18,148 =
Koc Universitesi 15,657 46,189
Turyat Divan Oteli 13,514 -
Divan Oteli 6,272 -
Setair Hava Tasimaciligi ve Hizm. A.S. 6,992 37,635
Otokog Otomotiv Ticaret ve Sanayi A.S. 6,069 9,641
Bos Birlesik Oksijen Sanayi A.S. 5,469 143
Argelik A.S. 5,315 324
Ram Dis Ticaret A.S. = 473,535
Ram Sigorta ve Aracilik Hizmetleri A.S. = 449,162
Beko Elektronik A.S. - 112,187
internet Rezervasyon Sistemleri A.S. = 29,226
Kog Yatinm Menkul Degerler A.S. = 10,501
V.K.V. Amerikan Hastanesi = 6,637
Ramerika - - 6,052
Titas Tirk Turizm A.S. = 858
Ram Deutschland- = 651
Diger 11,025 126,420
Toplam 9,570,955 8,923,320
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31 Aralik tarihinde sona eren yillarda iliskili taraflarla yapilan diger islemler:

2003 2002
Faiz giderleri:

Kogbank A.S. 116,992 1,387,197
116,992 1,387,197
2003 2002

Odenen temettiiler:
Temel Ticaret ve Yatinm A.S. 675,002 789,857
Kog Holding A.S. 464,452 543,481
Diger 1,141,537 1,333,348
2,280,991 2,666,686
Bagislar: 2003 2002
Vehbi Kog Vakfi 241,418 148,125
Rahmi Kog Miizesi 8,218 =
249,636 148,125
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NOT 7 - STOKLAR

2003 2002
Hammadde ve malzeme 3,662,818 2,608,272
Mamuller 1,717,763 1,392,856
Ticari mamul 197,996 197,099
Verilen siparig avanslari 134,458 113,774
Diger stoklar 1,699 1,936
5,714,734 4,313,937

NOT 8 - DIGER DONEN VARLIKLAR
2003 2002
Gelir tahakkuklar 202,639 =
ihrag edilen mal KDV'si 107,735 43,647
Mahsup ve iade edilecek vergi ve fonlar 29,382 4,010
Is avanslari 9,422 1,405
Gelecek aylara ait giderler 4,819 9,407
Personel avanslari 2,898 16
Diger 20,117 345
377,012 58,830
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NOT 9- SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR

2003 2002

ISTIRAK ORANI (*) ISTIRAK ORANI (*)
Satilmaya hazir igtirakler ~ MILYON TL % MILYON TL %
Kog Finansal Hizmetler A.S. 6,106,796 0.49 6,250,841 0.49
Entek Elektrik Uretimi
Otoprodiiktor Grubu A.S. 4,973,455 1.90 3,245,323 1.90
Ram Dis Ticaret A.S. 785,282 7.50 873,442 7.50
Garanti Balfour Beatty ingaat
San. ve Tic. A.S. 80,767 6.62 - -

11,946,300 10,369,606

(*) Istirak oranlari, paylarin nominal degeri iizerinden hesaplanmigtir.

Sirket, 31 Aralik 2003 ve 2002 tarihinde sona eren yillara ait mali tablolarinda satilmaya hazir finansal duran
varliklarin makul degerlerine getirilmesi sebebiyle sirasiyla 1,105,393 milyon TL tutarinda gelir ve
10,602,034 milyon TL tutarinda gider kaydetmistir.

Sirket Garanti Balfour Beatty Insaat San. ve Tic. A.S. hisselerinin tamamini 16 Ocak 2004 tarihinde satrmistir
(Not 27).
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NOT 10- MADDi DURAN VARLIKLAR

YAPILMAKTA OLAN
AGILIS YATIRIMLARDAN KAPANI§
10cak2003  GIRISLER  CIKISLAR  TRANSFERLER 31 Aralik 2003
Maliyet

Arazi ve arsalar 145,065 - - - 145,065
Yeralti ve yeriisti diizenleri 3,142,765 - (88,605) 15,826 3,069,986
Binalar 20,968,617 - (180,724) 5,890 20,793,783
Makine, Tesis ve cihazlar 109,798,843 88,775 (6,052,844) 854,196 104,688,970
Tagitlar 1,132,875 94,249  (330,003) - 897,121
Demirbaslar 7,663,189 219,945 (1,711,921) 29,263 6,200,476
Yapilmakta olan yatirimlar - 995,671 - (995,221) 450
142,851,354 = 135,795,851

Birikmis amortisman
Yeralti ve yerustu dizenleri 1,438,549 120,293 (64,100) - 1,494,742
Binalar 8,431,971 739,547  (180,724) - 8,990,794
Makine tesis ve cihazlar 68,794,576 7,356,424 (5,823,424) - 70,327,576
Tagitlar 530,653 233,587  (308,148) - 456,092
Demirbaglar 6,691,915 404,798 (1,706,676) - 5,390,037
85,887,664 86,659,241
Net defter degeri 56,963,690 49,136,610
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NOT 11- MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

YAPILMAKTA OLAN
AGILIS YATIRIMLARDAN KAPANIS
10cak 2003  GIRISLER  GIKISLAR  TRANSFERLER 31 Aralik 2003
Haklar 541,160 - - 90,046 631,206
Birikmis amortisman 317,540 71,793 = = 389,333
Net defter degeri 223,620 241,873
NOT 12 - DIGER DURAN VARLIKLAR
2003 2002
Verilen depozito ve teminatlar 1,635 570
Diger duran varhklar = 66
1,635 636
NOT 13- BANKA KREDILERI
31 Aralik 2003 ve 2002 tarihlerinde banka kredileri asagidaki gibidir;
FAIZ ORANI % ORIJINAL PARA MILYON TL
Kisa Vadeli Banka Kredileri: 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2003 31.12.2002
Kisa vadeli banka kredileri- TL = 45 - 48 = 3,346,090 = 3,346,090
Kisa vadeli banka kredileri- USD = 2.92 = 1,003,098 = 1,868,160
5,214,250
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeye
diigen kismi - EURO 4.29-4.38 5.07-5.15 874,320 448,049 1,525,751 869,655
1,525,751 869,655
Toplam kisa vadeli krediler 1,525,751 6,083,905
Uzun vadeli krediler:
Uzun vadeli banka kredileri- EURO 4.29 5.07 6,610,000 7,470,000 11,534,926 14,499,140
Toplam uzun vadeli krediler 11,534,926 14,499,140
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Uzun vadeli banka kredilerinin 6deme plani asagidaki gibidir:

EURO MILYON TL
2005 1,660,000 2,896,820
2006 1,660,000 2,896,820
2007 ve sonrasl 3,290,000 5,741,286
11,534,926

NOT 14 - TICARi BORGLAR
2003 2002
Ticari borglar 6,693,328 6,157,966
Alinan depozito ve teminatlar 6,438 2,988
Diger 41,629 92,869
6,741,395 6,253,823

NOT 15 - VERGI

2003 2002
Odenecek kurumlar ve gelir vergisi 2,295,697 1,237,504
Pesin 6denen vergiler (755,129) (8,322)
Odenecek cari yil vergi yiikiimliiliigii (net) 1,540,568 1,229,182
Ertelenen vergi borcu 3,420,329 4,614,610
Toplam vergi yiikiimliiliigii 4,960,897 5,843,792
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Tiirkiye'de, kurumlar vergisi orani %30°dur. Bu oran, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince
indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar istisnasi
gibi) ve indirimlerin (yatinm indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar
dagitilmadigi takdirde baska bir vergi édenmemektedir. 2004 mali yili igin kurumlar vergisi orani %33'tir.

Tiirkiye'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye'de yerlesik kurumlara
0denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin diginda yapilan temettii 6demeleri %11 oraninda
stopaja tabidir (1 Ocak 2004 tarihinden itibaren %10). Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj
uygulanmaz.

Sirketler liger aylik mali kdrlari (zerinden %30 (2004 mali yili igin %33) oraninda gegici vergi hesaplar ve o
dénemi izleyen ikinci ayin 10°uncu giinine kadar beyan edip 17’inci giinii aksamina kadar éderler. Yil iginde
odenen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumiar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Gegici vergi, deviete karsi olan herhangi bir baska mali borglara da mahsup
edilebilir.

En az iki yil siire ile elde tutulmus bagh ortakliklardaki istirakler ile gayrimenkullerin satisindan dogan karlar,
satildiklari yil sermayeye eklenmeleri sarti ile 31 Aralik 2004 tarihine kadar vergiden istisnadir.

Kurumlarin 24 Nisan 2003 tarihinden sonra sabit kiymetlere iliskin 5 milyar TL’nin (2004 yili igin 6 milyar TL)
lizerindeki yatinm harcamalarinin %40’1 -bazi istisnalar harig- yatinm indirimi istisnasinaan yararlanarak
kurumlar vergisinden istisna edilir. Istisna edilen bu tutarlar iizerinden herhangi bir stopaj da hesaplanmaz.
Kurum kazancinin yeterli olmamasi halinde hesaplanan yatinm indirimi hakki sonraki yillara devir olur. Yatirim
indirimi istisnasindan yararlanmak igin “Yatinm Tesvik Belgesi” alma zorunlulugu bulunmamaktadir.
24 Nisan 2003 tarihinden dénce gegerli olan hikimlere gore kazanilmig yatirim indirimi hakkinin kullaniimasi
halinde yararlanilan yatirim indirimi istisnasi tutari iizerinden, kdrin dagitiip dagitiimadigina bakilmaksizin
%19.8 oraninda stopaj hesaplanacaktir.

Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname lizerinde gésterilen mali zararlar 5 yilr asmamak kaydiyla dénem kurum
kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil kdrlarindan mahsup edilemez.

Tiirkiye'de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama bulunmamaktadr.
Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ay takip eden ddérdiinci ayin 15’inci giinii aksamina
kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil
zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlari degisebilir.

31 Aralik 2003 ve 2002 tarihlerinde sona eren yillara ait gelir tablosuna yansitilmis vergi tutarlari asagida
ozetlenmistir:

2003 2002
Ertelenen vergi geliri 1,194,281 2,657,019
Cari yil vergi gideri (2,331,991) (1,394,454)

Toplam vergi (gideri) / geliri (1,137,710) 1,262,565
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Ertelenen vergiler

Sirket, ertelenen gelir vergisi varlik ve yiikimliliklerini, bilango kalemlerinin UFRS ve yasal mali tablolari
arasindaki farkl degerlendirilmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkate alarak
hesaplamaktadir.

2004 yilinda gergeklesecek gegici farklar tzerinden yikimliliik metoduna gére hesaplanan ertelenen vergi
varliklari ve yikimlilikleri igin uygulanacak oran %33 tiir. Diger gegici farklar igin uygulanacak oran %30°dur
(31 Aralik 2002: %33).

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanan, parasal olmayan varlik ile yiikimliiliiklerin vergi degerinin
tespiti yontemlerine degisiklikler getirecek olan 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi Kanunu ve Kurumlar
Vergisi Kanunu’nda Degisiklik Yapiimasi Hakkinda Kanun (“5024 sayil Kanun”), kazanglarini bilango esasina
gOre tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerinin kanuni mali tablolarini 1 Ocak 2004 tarihinden
baslayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasini 6ngérmektedir. Miikellefler 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle
enflasyona gdre diizeltilmis agilis bilangolarini hazirlamakla yikimlidirler. Mikellefler, 2004 yili Mart veya
Haziran dénemlerine ait gegici vergi hesaplamalarini ve beraberinde 31 Aralik 2008 tarihli agilis bilangosunu
28 Subat 2004 tarihinde yayimlanan 328 sayil Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi (“Teblig”) uyarinca diizenleyip
beyan edeceklerdir. Bunun yani sira, 5024 sayili Kanun'da belirtildigi tizere SPK’nin yiiksek enflasyon déneminde
mali tablolarin diizeltiimesine iliskin diizenlemelerine gore 31 Aralik 2003 tarihli bilangolarini diizeltmek zorunda
olan miikellefler s6z konusu bilangolarint 5024 sayili Kanun’da belirtilen esaslar uyarinca yeniden diizeltmek
zorunda degillerdir. Ancak diizeltme sonrasi 31 Aralik 2003 tarihli bilangoda gériinen birikmis amortismaniarin,
Vergi Usul Kanunu’nda yer alan amortisman ayirma stirelerine gére bulunan degerler lizerinden kanuni
diizeltilmis agilis bilangosunda yer almis olmasi gerekmektedir.

Sirket, 31 Aralik 2003 tarihli agihis bilangosunu diizenlerken 5024 sayili Kanun’un imkan tanidigi SPK’nin yiiksek
enflasyon déneminde mali tablolarin diizeltilmesine iliskin dizenlemelerine gdre hazirlanmis olan
31 Aralik 2003 tarihli bilangosunu esas almak yerine 5024 sayili Kanun’un 6ngdrdigi diizenlemeleri uygulama
karari vermistir.

Dolayisiyla 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle enflasyon diizeltme islemi sebebiyle 6nceki dénemlerde olusan
vergilendirilebilir veya indirilebilir gegici farklar kismi olarak ortadan kalkmugtir. Bu farklar ile ilgili konusu
kalmamis maddi duran varliklardan kaynaklanan 606,108 milyon TL ertelenen vergi yikimliiligi cari yil gelir
tablosuna gider, Stoklardan kaynaklanan 365,465 milyon TL gelir olarak yansitilmigtir.
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31 Aralik’ta birikmis gegici farklar ve ertelenmis vergi alacagi/(yikimliligi) nin agiklanan vergi oranlari
kullanilarak hazirlanan dékimi asagidaki gibidir:

TOPLAM _ERTELENMIS VERGI

GECiCi FARKLAR ALACAGI / (YOKUMLULOGD)
2003 2002 2003 2002
Kidem tazminat karsiliklari (2,464,193) (1,722,518) 739,258 568,431
Kazanilmamis faiz gelir karsiligi (158,407) (210,332) 52,274 69,410
Kullanilabilecek yatirim indirimleri - (6,699,643) = 884,353

Maddi ve maddi olmayan duran
varliklar iizerindeki gegici fark 14,039,538 17,701,081 (4,211,861) (5,841,357)
Stoklar tizerindeki gegici fark = 895,295 = (295,447)

Ertelenen vergi yiikiimliiliigii (3,420,329) (4,614,610)

NOT 16 - DIGER KISA VADELI BORGLAR

2003 2002

Odenecek vergi ve fonlar 556,333 569,529
Personele borglar 473,330 551,678
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 238,699 224,351
Diger 118,764 45,181
1,387,126 1,390,739



iZOCAM TICARET VE SANAYi ANONiM SiRKETI

Bilyiikdere Cad. TEV-Kocabas ishani No: 111 K: 6 34394 Gayrettepe - ISTANBUL

(Aksi belirtilmedikge, tutarlar milyon Tiirk Lirasi (TL) olarak ve Tiirk Lirasi'min 31 Aralik 2003 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir.)

31 ARALIK TARIHINDE SONA EREN YILLARA
AiT MALI TABLOLARA AIiT DIPNOTLAR

NOT 17 - KIDEM TAZMINATI KARSILIKLARI

Tiirk kanunlarina gére Sirket en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye ayrilan (kadinlar icin 58 erkekler
icin 60 yas), is iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri igin ¢agrilan veya vefat eden her ¢alisanina kidem tazminati

ddemek mecburiyetindedir. 8 Eyliil 1999 tarihi itibariyle ilgili yasa degistiginden, emeklilikten énceki hizmet
stiresiyle baglantili, bazi gecis siireci maddeleri gikartilmigtir.

Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maag tutari kadardir ve bu miktar 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle
1,389,950,000 TL (2002: 1,260,150,000 TL) ile sinirlandirilmigtir.

Kidem tazminati karsiliklari yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir,

Kidem tazminati karsiliklari, Sirket’in ¢alisanlarinin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi karsiliklarin
bugtinkii degerinin tahmini ile hesaplanir.

UFRS, Sirket'in kidem tazminati karsiliklarini tahmin etmek icin aktier degerleme ydntemlerinin gelistirilimesini
dngdrmektedir. Buna gére toplam karsiliklarin hesaplanmasinda asagida yer alan aktiier éngériiler kullaniimigtir:

2003 2002
iskonto oran %6 %7
Emeklilik olasihgmin tahmini igin devir hizi orani %93 %93

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan yikimldligin enflasyon ile orantili olarak artmasidir.
Bdylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek orani gésterir. Sirket’in
kidem tazminati karsiliklari, kidem tazminati tavani her alti ayda bir ayarlandigi icin, 1 Ocak 2004 tarihinden
itibaren 1,485,430,000 TL (1 Ocak 2003 : 1,323,950,000 TL) lizerinden hesaplanmaktadir.

Yil igindeki kidem tazminat karsiliklarinin hareketi asagidaki gibidir:

2003 2002
1 Ocak 1,722,518 1,864,129
Yil igindeki artig 1,231,730 159,571
Odemeler (279,282) -
Parasal (kazang) / kayip (210,773) (17,960)
31 Aralik 2,464,193 1,722,518



iZOCAM TICARET VE SANAYi ANONiM SiRKETI
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31 ARALIK TARIHINDE SONA EREN YILLARA
AIT MALi TABLOLARA AiT DIPNOTLAR

NOT 18 - SERMAYE

Sirket'in 31 Aralik 2003 ve 2002 tarihindeki hissedarlari ve sermaye igindeki paylari, tarihi degerlerle asagidaki
gibidir:

2003 2002

HiSSEDARLAR TUTAR PAY % TUTAR PAY %
Temel Ticaret A.S. 6,214,417 29.59 2,663,100 29.59
Kog Holding A.S. 4,275,986 20.36 1,832,400 20.36
Diger 10,509,597 50.05 4,504,500 50.05

21,000,000 100.00 9,000,000 100.00
Sermaye diizeltmesi 19,510,996 30,530,665
Toplam ddenmis sermaye 40,510,996 39,530,665

Sermaye dlizeltmesi, yil sonundaki satin alma giictinde, nakit sermaye artinmlarinin endekslenmesinin etkisini
temsil etmektedir.

Beheri 1,000 TL olan 21,000,000,000 (2002: 9,000,000,000) adet hisse bulunmaktadir. Farkli hisse gruplari
ve hissedarlara verilen herhangi bir imtiyaz yoktur.

NOT 19 - BiRIKMi$ KARLAR VE YASAL YEDEKLER

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gére, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak lizere ikiye ayrilir. Tiirk
Ticaret Kanunu’na gdre birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmigs sermayesinin %20°sine ulagilincaya
kadar, kanuni net kdrin %5'i olarak ayrilir. [kinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %¥5’ini asan
dagitilan kdrin % 10°udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gecmedigi
stirece sadece zararlari netlestirmek igin kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmasi méimkiin
degildir.

31 Aralik tarihi itibariyle (yasal mali tablolara gére) dnceki dénem kérlar ve temettiileri asagidaki gibidir
(enflasyona gore diizeltme yapiimamis):
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31 ARALIK TARIHINDE SONA EREN YILLARA
AIT MALi TABLOLARA AiT DiPNOTLAR

2003 2002
Yasal yedekler 1,560,992 1,210,154
Olaganistii yedekler 7,311,281 6,495,354
Ozel yedekler 44 44
Dagitilmamis net kar 8,997,491 3,416,764
17,869,808 11,122,316
Yasal mali tablolara gére énceki donem
net karindan yil iginde dagitilan
temettdlerin tarihi tutarfari 2,250,000 2,000,000

Halka acgik girketler, temettii dagitimlarini SPK’nin 6ngdrdigi Sekilde asagidaki gibi yaparlar:

Seri: XI, No: 25 sayili Teblig Kisim 15 madde 399 uyarinca enflasyona gére diizeltilen ilk mali tablo denklestirme
isleminde ortaya ¢ikan ve “gegmis yillar zarari”nda izlenen tutarin, SPK’nin kr dagitimina iliskin diizenlemeleri
gercevesinde, enflasyona gdre diizeltiimis mali tablolara gére dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim
kalemi olarak dikkate alinmasi esastir. Bununla birlikte, “gegmis yillar zarari”nda izlenen s6z konusu tutar,
varsa dénem kari ve dagitiimamis gecmis yil kdrlari, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganiistii yedek
akgeler, yasal yedek akgeler, 6z sermaye kalemlerinin enflasyon muhasebesine gére diizeltiimesinden kaynaklanan
sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi mimkiin bulunmaktadir.

1 Ocak 2004 tarihinden itibaren gegerli olmak lizere Seri:XI No:25 sayili teblig uyarinca UFRS'ye uygun olarak
hazirlanan mali tablolar esas alinarak hesaplanan 2003 yili faaliyetlerinden elde edilen karlar dikkate alinmak
lizere, dagitilabilir kdrin en az % 20°si oraninda kar dagitimi zorunlulugu getirilmistir. Bu dagitim sirketlerin
genel kurullarinin alacagi karara bagl olarak nakit olarak ya da dagitilabilir kdrin % 20°sinden asagi olmamak
lizere bedelsiz hisse senedi olarak ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz hisse senedi dagitiimasi
suretiyle gergeklestirilebilecektir.

Seri XI No:25 sayili teblig uyarinca enflasyona gére diizeltilen ilk mali tablo diizenlenmesi sonucunda 6z
sermaye kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal Yedekler, Statii Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olagantistii
Yedekler” kalemlerine bilangoda kayitl degerler ile yer verilir. Bu hesap kalemlerinin diizeltilme farklari toplu
halde 6z sermaye grubu iginde “06z sermaye enflasyon diizeltmesi farklari” hesabinda yer alir.

0z sermaye enflasyon diizeltmesi farklari sadece bedelsiz sermaye artinmi veya zarar mahsubunda; olagandistii
yedeklerin kayith degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi, nakit kdr dagitimi ya da zarar mahsubunda
kullanilabilecektir.



iZOCAM TICARET VE SANAYi ANONiM SiRKETI

Bilyiikdere Cad. TEV-Kocabas ishani No: 111 K: 6 34394 Gayrettepe - ISTANBUL

(Aksi belirtilmedikge, tutarlar milyon Tiirk Lirasi (TL) olarak ve Tiirk Lirasi'min 31 Aralik 2003 tarihindeki alim glicii ile ifade edilmistir.)

31 ARALIK TARIHINDE SONA EREN YILLARA
AIT MALi TABLOLARA AiT DIPNOTLAR

Yukaridaki hususa gére Sirket’in Seri XI No: 25 sayili tebligine gdre kir dagitiminda baz alinacak 6z sermaye

tablosu 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle asagidaki gibidir;

Sermaye

Emisyon primi

Yasal yedekler

Olaganiistti yedekler

Ozel yedekler

0z sermaye enflasyon diizeltmesi farklari
Net dénem kari

Gegmis yillar zararlari

0z sermaye toplami

Yukaridaki tarihi bedelleri ile gosterilmis kalemlerin diizeltilmis degerleri ve 6z sermaye enflasyon diizeltme

farklari 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle asagidaki gibidir;

Tarihi Diizeltilmis

degerler deger

Sermaye 21,000,000 40,510,996
Emisyon pirimi 1,092 197,206
Yasal yedekler 1,560,992 15,993,912
Olaganisti yedekler 7,311,281 42,558,292
Ozel Yedekleri 44 4,136,279
29,873,409 103,396,685

2003
21,000,000
1,092
1,560,992
7,311,281
44
73,523,276

10,318,229

(44,335,274)

69,379,640

0z sermaye
enflasyon
diizeltmesi
farklan

19,510,996
196,114
14,432,920
35,247,011
4,136,235

73,523,276
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31 ARALIK TARIHINDE SONA EREN YILLARA
AiT MALIi TABLOLARA AIT DIiPNOTLAR

NOT 20 - NET SATISLAR

Yurtici satiglar

ihracat

Diger

Briit satiglar

iskontolar ve satislardan iadeler

Net satiglar

NOT 21 - SATIS VE PAZARLAMA GiDERLERI

Nakliye sigorta giderleri
Personel giderleri
Reklam giderleri

Lisans giderleri

Satis komisyonlari
Depolama giderleri
Sergi ve fuar giderleri

Diger

2003
75,219,252
24,503,413

146,876
99,869,541
(6,921,632)
92,947,909

2003
4,582,623
2,522,442
1,198,602

938,385
666,844
230,904
206,696
1,078,874
11,425,370

2002
78,483,950
25,619,026

520
104,103,496
(8,850,306)
95,253,190

2002
3,698,009
2,421,636
1,167,646
1,070,778
1,329,289

238,855
234,919
1,492,024
11,653,156
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31 ARALIK TARIHINDE SONA EREN YILLARA
AIT MALi TABLOLARA AiT DIPNOTLAR

NOT 22 - GENEL YONETIM GIDERLERI

2003 2002

Personel giderleri 3,487,473 2,856,702
Amortisman ve tiikenme paylari 542,966 3,536,874
Servis vasita ve yol giderleri 444,636 462,006
Telekomiinikasyon giderleri 331,946 362,875
Seyahat giderleri 318,341 336,360
Bagis ve yardimlar 257,303 170,588
Tamir bakim ve enerji giderleri 232,062 267,901
Vergi resim harg giderleri 188,666 361,739
Kira giderleri 124,557 112,972
Vergili giderler ve cezalar 105,881 151,932
Diger 1,311,598 1,379,418
7,345,429 9,999,367

NOT 23 - DIGER FAALIYET GiDERLERI - NET

2003 2002

Sabit kiymet satis gelirleri 104,658 20,233
Temett gelirleri - 1,087,184
Sigorta tazminat gelirleri = 121,871
Diger 230,762 466,093
Toplam diger faaliyet gelirleri 335,420 1,695,381
Sabit kiymet satis zararlari (280,568) (1,933,475)
Stipheli alacak karsilg (268,449) (694,619)
Galigilmayan donem giderleri = (1,417,200)
Tazminat giderleri (*) = (638,234)
Diger (259,404) (289,256)
Toplam diger faaliyet giderleri (808,421) (4,972,784)
Net diger faaliyet giderleri (473,001) (3,277,403)

* Balfour Beatty ile imzalanan hisse devir anlasmasina istinaden ortaya ¢ikan yiikimliliiklerin karsilanmasina
dair mutabik kalinan ddemedir.
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31 ARALIK TARiIHINDE SONA EREN YILLARA
AIT MALi TABLOLARA AiT DIPNOTLAR

NOT 24 - FINANSMAN GELIiRLERIi / (GIDERLERI) - NET

2003 2002
Finansman gelirleri
Kredili satislardan gelen vade farki gelirleri 1,715,163 3,549,318
Kambiyo karlari 412,712 2,772,492
Faiz gelirleri 378,852 56,329
Menkul kiymet satis kérlari 22,922 17,462
Toplam finansman gelirleri 2,529,649 6,395,601
Finansman giderleri
Faiz gideri (1,191,563) (4,602,241)
Kredili ahmlardan gelen vade farki giderleri (271,208) (2,958,023)
Kambiyo zararlari (422,198) (4,947 648)
Toplam finansman giderleri (1,884,969) (12,507,912)
Net finansman gelir / (gider) 644,680 (6,112,311)
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31 ARALIK TARIHINDE SONA EREN YILLARA
AIT MALi TABLOLARA AiT DIPNOTLAR

NOT 25 - YABANCI PARA POZiSYONU

31 Aralik tarihleri itibari ile Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve borglarin tarihi tutarlarr asagidaki
gibidir:

2003 2002
Varliklar 5,041,091 4,515,261
Borglar (13,348,813) (17,995,277)
Net yabanci para pozisyonu (8,307,722) (13,480,016)
Yabanci para tutarlarin TL kargiliklari
31 Aralk 2003 Toplam
usD EURO GBP Diger Diviz TL Toplam
Varliklar
Nakit ve nakit benzeri degerler 151,217 5,184 - - 156,401 5,043,354 5,199,755
Ticari alacaklar 3,481,284 1,403,406 - - 4,884,690 17,021,087 21,905,777
lligkili taraflardan alacaklar - - - - - 4,486,877 4,486,877
Stoklar - - - - - 5714734 5714734
Diger donen varliklar - - - - - 377,012 377,012
Satilmaya hazir finansal varliklar = = = = - 11,946,300 11,946,300
Maddi duran varliklar - - - - - 49,136,610 49,136,610
Maddi olmayan duran varliklar - - - - - 241,873 241,873
Diger duran varliklar - - - - 1,635 1,635
3,632,501 1,408,590 - - 5,041,091 93,969,482 99,010,573
Borglar
Banka kredileri - kisa vadeli - 1,525,751 - - 1,525,751 - 1,525,751
Ticari borglar 88,454 198,980 - - 287,434 6,453,961 6,741,395
lligkili taraflara borglar - - - - - 1,016,645 1,016,645
Vergi yiikiimliliga - - - - - 1,540,568 1,540,568
Diger kisa vadeli borglar - 702 - 702 1,386,424 1,387,126

- 11,534,926
2,464,193 2,464,193

= = = 3,420,329 3,420,329
88,454 13,259,657 702 = 13,348,813 16,282,120 29,630,933

Banka kredileri - uzun vadeli - 11,534,926 - - 11,534,926
Kidem tazminati kargiliklar - - -
Ertelenen vergi yikimliligi

Net ddviz pozisyonu 3,544,047 (11,851,067) (702) - (8,307,722) 77,687,362 69,379,640
31 Aralk 2002 Toplam
usD EURO GBP Diger Déviz TL Toplam

Varliklar
Nakit ve nakit benzeri degerler - - - - - 1,333,116 1,333,116
Ticari alacaklar 3,212,894 1,300,129 2,238 - 4,515,261 17,792,712 22,307,973
lligkili taraflardan alacaklar - - - - - 2,709,130 2,709,130
Stoklar - - - - - 4,313,937 4,313,937
Diger donen varliklar - - - - - 58,830 58,830
Satilmaya hazir finansal varliklar - - - - - 10,369,606 10,369,606
Maddi duran varliklar - - - - - 56,963,690 56,963,690
Maddi olmayan duran varliklar - - - - - 223,620 223,620
Diger duran varliklar - - - - - 636 636

3,212,894 1,300,129 2,238 - 4,515,261 93,765,277 98,280,538
Borglar
Banka kredileri - kisa vadeli 1,868,160 869,655 - - 2,737,815 3,346,090 6,083,905
Ticari borglar 482,163 - - 800 482,963 5,770,860 6,253,823
lligkili taraflara borglar - 275,359 - - 275,359 868,860 1,144,219
Vergi yiikimliliga - - - - - 1,390,739 1,390,739
Diger kisa vadeli borglar - - - - - 1,229,182 1,229,182
Banka kredileri - uzun vadeli - 14,499,140 - - 14,499,140 14,499,140

1,722,518 1,722,518
= = = 4,614,610 4,614,610
2,350,323 15,644,154 = 800 17,995,277 18,942,859 36,938,136

Kidem tazminati karsiliklari -
Ertelenen vergi yikimliligi

Net déviz pozisyonu 862,571 (14,344,025) 2,238 (800)  (13,480,016) 74,822,418 61,342,402
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31 ARALIK TARIHINDE SONA EREN YILLARA
AT MALi TABLOLARA AiT DiPNOTLAR

NOT 26 - TAAHHUTLER VE MUHTEMEL YUKUMLULUKLER

Sirket'in 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle bankalardan alinarak Giimriik Dairelerine, Tiirk Standartlari Enstiitisi’ne,
i¢ ve dis saticilar ile bankalara verilen toplam 1,189,609 milyon TL (2002: 5,278,750 milyon TL) tutarinda
teminat mektubu bulunmaktadir.

NOT 27- BILANCO TARiHINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR

Yénetim Kurulu’'nun, 16 Ocak 2004 tarih ve 537 sayili karariyla; Sirket istiraklerinden Garanti Balfour Beatty
Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S. deki hissesinin tamamini 80,765 milyon TL bedel kargiliginda satmistir.



GENEL MUDURLUK VE URETIM TESiSLERI

GENEL MUDURLUK,

GEBZE TASYUNU, izOPOR VE FOAMBOARD (PLASTIKLER) URETIM TESISLERI
Dilovasi Mevkii

41455 Gebze-KOCAELI

Tel : (262) 754 63 90/6 hat-754 81 65/6 hat
Fax : (262) 754 61 82 - 754 61 62

Tasylin( Tesisleri

Fax : (262) 754 51 57

Plastikler Tesisleri

Fax : (262) 754 66 87

E - mail : izoposta@izocam.com.tr

TARSUS CAMYUNU URETIM TESISI
Adana Mersin Karayolu Uzeri
Konaklar Koyt Keli Mevkii P.K. 69
33401 Tarsus - IGEL

Tel : (324) 616 25 80/8 hat

Fax : (324) 616 25 90

Fax (Satinalma): (324) 616 25 92

BEYLIKDUZU izOPOR URETIM TESISi

Bekoteknik Fabrika Arkasi 34901 Bilyiikgekmece - ISTANBUL
Tel : (212) 872 36 12

Fax : (212) 873 61 23

BOLU iZOPOR URETIM TESISLERI

Arcelik Fabrikasi Yani Yukar Soku Koyl - BOLU
Tel : (374) 212 65 64

Fax : (374) 217 4819

ESKISEHIR ELASTOMERIK KAUGUK KOPUK TESISI

Eskisehir Organize Sanayi Bélgesi 15. Cadde Sehitler Bulvari 26110 - ESKISEHIR
Tel : (222) 236 14 80

Fax : (222) 236 14 79



SIRKET MERKEZi VE BOLGE MUDURLUKLERI

SIRKET MERKEZi VE iSTANBUL BOLGE MUDURLUGU

Biiyiikdere Cad. No. 111 TEV-Kocabas ishani K: 6 34394 Gayrettepe - ISTANBUL
Tel : (212) 275 56 00 (PBX)

Fax : (212) 217 55 96

ANKARA BOLGE MUDURLUGU

Atattirk Bulvari No. 58 K: 2 06400 Kizilay - ANKARA
Tel : (312) 418 66 67 - 418 30 32

Fax : (312) 425 05 15

iZMiR BOLGE MUDURLUGU

Sair Esref Bulvari Ragip Samli ishani
No: 6 Kat: 6 - 605 Gankaya - iZMIR
Tel :(232) 484 57 85 - 484 3178
Fax : (232) 489 00 52

ADANA BOLGE MUDURLUGU
Kurtulus Mah. Sinasi Efendi Cad.
Cerci Haytag is Hani D: 38
01130 Seyhan - ADANA

Tel :(322) 453 24 34

Fax : (322) 453 24 41

BURSA BUROSU

Kiikiirtlii Cad. No: 67 Tan is Merkezi B Blok Daire: 7 16080 BURSA
Tel :(224) 253 95 35

Fax : (224) 25560 13

ANTALYA BUROSU

Anafartalar Cad. No: 14 K:1 D: 4 Cennet Apt. 07040 ANTALYA
Tel : (242) 2411950

Fax : (242) 242 39 84

ELAZIG BUROSU

Sehit ilhanlar Cad. Vali Muharrem Goktayoglu is Merkezi No: 307 K: 3 23100 ELAZIG
Tel : (424) 218 66 00

Fax : (424) 23319 96

ERZURUM BUROSU

Caferiye Mah. Cumhuriyet Cad. No: 86 Eren is Merk. No: 11-12 25100 ERZURUM
Tel : (442) 2355976 - 77

Fax : (442) 23559 78



izocam camyiini, tosyini
EPS ve XPS irinleri,

Standart
Uygunluk Belgesi'ne sabiptir.

Nl it el v b e e, b s ot

UCRETSiIZ DANISMA HATTI

0 800 211 43 86

www.izocam.com.ir









