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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU

izocam Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi Genel Kurulu'na

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

Gortis

lzocam Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2019 tarihli
finansal durum tablosu ile ayni tarinte sona eren hesap dénemine ait; kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynaklar degisim tablosu ve nakit akis
tablosu ile énemli muhasebe politikalarinin ézeti de dahil olmak (zere finansal
tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Go6rasimduze gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2019 tarihi itibarryla
finansal durumunu ve ayni tarinte sona eren hesap ddnemine ait finansal
performansini ve nakit akislarini, Turkiye Finansal Raporlama Standartlarina
("TFRS"lere) uygun olarak tim &énemli yonleriyle gercede uygun bir bicimde
sunmaktadir.

Gordstin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) tarafindan
yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlar Kurumu (“KGK") tarafindan yayimlanan Tlrkiye Denetim
Standartlarinin bir pargast olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (“BDS"lere)
uygun olarak yurGtllmistir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Badimsiz Denetimine
lliskin Sorumiuluklari bdliminde ayrintih bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan
yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal
tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikiimlere uygun
olarak Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagmsiz denetim sirasinda elde ettigimiz badimsiz denetim kanitlarinin,
gorligimizin olugturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.
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Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gére cari déneme ait finansal tablolarn
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir batin
olarak finansal tablolarin bagimsiz denetimi cercevesinde ve finansal tablolara iliskin
gorlgimuzin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayn bir gériis

bildirmiyoruz.

Hasilatin muhasebelestirimesi

Hasilatin muhasebelestiriimesi ile ilgili muhasebe politikalari ve kullanilan nemli muhasebe
tahmin ve varsayimlarinin detayi igin Dipnot 2.5'e bakiniz.

Kilit Denetim Konusu

Sirket'in  hasilat elde ettigi gelir
unsurlart  Uretimini  gergeklestirdigi
yalitim  malzemelerinin  satisindan
olusmaktadir. Sirket Gretmis oldugu
drdnleri masterisine devrederek edim
yukdmlGlGgand  yerine  getirdiginde
veya (getirdikge) hasilati finansal
tablolara alir.

Satig sdzlesmeleri karmasik yapida
olabileceginden, hasilatin ilgili oldugu
dénemde finansal tablolara alinmasi
her bir duruma 6zgU satis kosullarinin
dogru bir bicimde dederlendiriimesine

baghdir. Bu nedenle, aretimi
tamamlanarak teslimati
gerceklestirilen  Urlnlerden iadesi

olabilecekler veya mdlsteriye faturas
henliz dlzenlenmemis olanlar igin
hasilatin dogru dénemde veya tutarda

muhasebelestiriimemesi riski
bulunmaktadir.
Sirket'in  faaliyetlerinin  niteligi  ve

operasyonlarinin - blyUkligu  geredi,
hasilat tutarinin  dogru bir sekilde
belirlenmesi ve ilgili oldugu raporlama
déneminde finansal tablolara alinmasi
o6nemli olglide yonetim muhakemesi
gerektirmesi  nedeniyle, hasilatin
muhasebelestiriimesi  kilit denetim
konularindan birisi olarak belirlenmistir.

Konunun denetimde nasil ele alindig

Bu alanda uyguladigimiz denetim
prosedurlerimiz asadidakileri icermektedir:

Hasilatin muhasebelestiriimesine yénelik Sirket
yonetiminin uyguladigi muhasebe politikalarinin
TFRS'ye uygunlugu degerlendiriimistir.

Sirket'in musterileri ile yapmis oldugu satis
sOzlesmeleri gézden gegirilip kontrol edilmistir.

Sirket'in - hasilat sUreci anlagilarak; Bilgi
Sistemleri uzmanlarimizdan da yardim alinmak
suretiyle, hasilat slrecindeki kontrollerin
tasarim uygulama ve isleyisinin etkinligi test
edilmistir.

Orneklem ile secilen satig igslemleri igin alinan
satig belgeleri aracih§iyla faturasi kesilmis
drunlerin - kontrolinin  musterilere  devrinin
gerceklesip gergeklesmediginin
degerlendirilmesi ve bu suretle hasilatin ilgili
oldugu dogru raporlama déneminde finansal
tablolara alindidinin test ediimesi,

Orneklem secimi ile belirlemis oldugumuz
musteriler igin dogrudan temin edilen dis
teyitler ile ticari alacaklarin varligi ve bakiyelerin
dogrulugu test edilmistir.

Raporlama db6neminden sonra gergeklesen
iadelere iliskin detay testler yapilarak, dénem
icerisinde hasilatin uygun ve dogru bir sekilde
finansal tablolara alinip alinmadigyi  test
edilmistir.
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Stok deger dusdkitdii karsihidi

Stok deder distikligu karsid ile ilgili muhasebe politikalar ve kullanilan énemli muhasebe
tahmin ve varsayimlarinin detayi igin Dipnot 2.5'e bakiniz.

Kilit Denetim Konusu

Sirket, stoklarini  maliyet ve net
gerceklesebilir dederin  duUsik olani
Uzerinden degerlemektedir.
Dolayisiyla, stoklarin, kullanim
omranin dolmasi veya son tliketim
tarihlerinin yaklasmasi veya uygunsuz
depolama kosullari gibi nedenlerle
deg@er dusuklGgine ugrama riski ortaya
clkmaktadir.

Sirket'in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla
finansal durum tablosunda 52.940.624
TL tutarinda brit stoku bulunmakta
olup, stoklarinin Uzerinde 799.077 TL

deger dasaklugu karsihgi
bulunmaktadir.

Stok deger disUklGgu karsiliginin
hesaplanmasi ybnetim tahmin ve

varsayimlarini da igermektedir. Bu
tahmin ve varsayimlar satisi uzun
surede gerceklesen stoklarin
degerlendiriimesi ile belirli bir sire
hareket gérmemis ve zarar goérmis

stoklara iliskin  ayrlan  karsiligin
degerlendiriimesini icermektedir.

Stok deger dUsUkIUgu karsiidinin
hesaplanmasinin ~ 6nemli  ydnetim
tahmin ve varsayimlarini icermesi
sebebiyle bu konu kilit denetim

konularindan biri olarak belirlenmistir.

Konunun denetimde nasil ele alindigi

Bu alanda uyguladigimiz denetim
prosedurlerimiz asagidakileri icermektedir:

Stok deger dusuklugu karsihigmin
hesaplanmasi ile ilgili muhasebe politikalarinin
anlagimasi  ve TFRS’lere  uygunlugunun
degerlendirilmistir.

Sirket yénetimi ile stoklarin deger diisikligine
ugrama riski ile ilgili gérastlmastiir.

Stok  devir  hizi 6nceki ddénem ile
karsilastinimistir.

Cari dénemde hesaplanan stok deger
dusuklugu karsiligimnin yeterliligi

degerlendirilmistir.

Dénem sonu stok sayimlarinda uzun siiredir
bulunan veya zarar gérmUs stoklarin olup
olmadiginin gbzlemlenmistir.

Stok de@er dusiklugu karsiigina istinaden
finansal  tablo  dipnotlarinda  yer  alan
aciklamalarin uygunlugu  ve  vyeterliligi
degerlendirilmistir.
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Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumiu Olanlarin Finansal Tablolara lliskin Sorumluluklar

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun
bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglk icermeyecek sekilde
hazirlanmasi igin gerekli gérdugu ic kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar hazirlarken yénetim; Sirket'in surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sireklilikle ilgili hususlari aclklamaktan ve Sirket'i
tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadidi siirece
isletmenin surekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumiu olanlar, Sirket'in finansal raporlama siirecinin gdzetiminden
sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumlulukiar;
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bitin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli dnemli bir yanliglik icerip
icermedigine iliskin makul glivence elde etmek ve gérisimiizii iceren bir bagimsiz denetgi
raporu duzenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagdimsiz denetim standartlarina ve
BDS'lere uygun olarak yiritilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul guvence;
yuksek bir glvence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlighgin her zaman tespit
edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakii olabilir. Yanligliklarin, tek basina
veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar ekonomik
kararlar etkilemesi makul Slgtide bekleniyorsa bu yanlisliklar dnemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yuratilen bir badimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki stpheciligimizi surdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

e Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “énemli yanlislik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gorliglimlze dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanlisligi tespit edememe riski, hata
kaynakli dnemli bir yanligligi tespit edememe riskinden yiksektir.

e Sirket'in i¢ kontrolliniin etkinligine iliskin bir gdriis bildirmek amaciyla degil ama duruma
uygun denetim prosedurlerini  tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ic  kontrol
degerlendiriimektedir.

¢ Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendiriimektedir.

¢ Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket'in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine
iligkin ciddi siphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Snemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadigi hakkinda ve ydnetimin isletmenin sirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu
hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz
halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu
aclklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu géris diginda bir goris vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket'in
surekliligini sona erdirebilir.
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* Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak zere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin temelini olusturan islem ve olaylari gergege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri
dahil olmak (zere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli
denetim bulgularini Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizlida iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi tst ybnetimden sorumlu olanlara
bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Uzerinde etkisi oldugu dusinilebilecek tum
iligkiler ve diger hususlari ve -varsa- ilgili dnlemleri {ist ydnetimden sorumilu olanlara iletmis
bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en cok énem arz eden konulari yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya
konuyu kamuya agiklamanin doguracadi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin
dog@uracag kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda,
ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger YUkimililtkler

1) 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 398 inci maddesinin dérdincl fikrasi
uyarinca duzenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetgi
Raporu 24 Subat 2020 tarihinde Sirket'in Yonetim Kurulu'na sunulmustur.

2) TTK'nin 402 nci maddesinin dordinci fikrasi uyarinca Sirket’in 1 Ocak — 31 Aralik 2019
hesap déneminde defter tutma diizeninin ve finansal tablolarinin TTK ile Sirket esas
sozlegmesinin finansal raporlamaya iliskin hikiimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir
hususa rastlanmamistir.

3) TTK'nin 402 nci maddesinin dérdiinc fikrasi uyarinca Yoénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A mepherdiug of KPMG International Cooperative
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31 Aralik 2019 Tarihi Itibariyla Finansal Durum Tablosu (Bilanco)

(Tum tutarlar Tiirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

Bagimsiz denetimden gecmis

31 Arahk
Dipnot 2019 2018
VARLIKLAR
Donen varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 4 37.144.167 23.344.895
Ticari alacaklar 8 120.140.313 121.556.980
- Iliskili taraflardan 7 1.652.571 612.490
- lliskili olmayan taraflardan 118.487.742 120.944.490
Stoklar 10 52.141.547 68.591.596
Pesin 6denmis giderler 11 2.533.576 3.757.326
Cari dénem vergisi ile ilgili varliklar 28 168.025 110.512
Tirev araclar 6 936.395 --
Diger donen varliklar 18 12.827.088 9.463.001
Toplam donen varhklar 225.891.111 226.824.310
Duran varhklar
Diger alacaklar 4.663 6.063
Iliskili olmayan taraflardan 9 4.663 6.063
Maddi duran varliklar 13 148.085.832 142.195.664
Maddi olmayan duran varliklar 92.498 261.213
-Diger 14 92.498 261.213
Pesin 6denmis giderler 11 -- 1.516.413
Diger duran varliklar 18 59.248 45,248
Ertelenmis vergi varlig 28 8.146.014 2.113.410
Toplam duran varhklar 156.388.255 146.138.011
TOPLAM VARLIKLAR 382.279.366 372.962.321

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.
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31 Aralik 2019 Tarihi Itibariyla Finansal Durum Tablosu (Bilanco)

(Tum tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

Bagumsiz denetimden ge¢mis

31 Arahk
Dipnot 2019 2018
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Kisa vadeli bor¢glanmalar 5 77.421.884 52.805.401
Tirev araclar 6 -- 1.623.295
Ticari borglar 8 85.008.080 84.340.723
- lliskili taraflara 7 2.045.755 2.242.184
- lliskili olmayan taraflara 82.962.325 82.098.539
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 17 3.894.698 4.713.791
Diger borglar -- 5.292
- Iliskili olmayan taraflara 9 -- 5.292
Ertelenmis gelirler 12 19.043.850 11.555.329
Kisa vadeli karsiliklar 15 3.798.824 4.152.294
- Diger 3.798.824 4.152.294
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 18 474.437 653.863
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 189.641.773 159.849.988
Uzun vadeli yokumlalukler
Uzun vadeli bor¢lanmalar 5 4.582.107 4.104.643
Uzun vadeli karsiliklar 18.498.015 15.725.166
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin 15 18.498.015 15.725.166
Diger borglar 16.972 16.972
- lliskili olmayan taraflara 9 16.972 16.972
Toplam uzun vadeli yukamlalukler 23.097.094 19.846.781
Toplam yukimlultkler 212.738.867 179.696.769
OZKAYNAKLAR
Odenmis sermaye 19 24.534.143 24.534.143
Sermaye diizeltme farklar 19 25.856.460 25.856.460
Paylara iligkin primleri 19 1.092 1.092
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis
diger kapsamli gelirler veya giderler (7.757.752) (5.850.632)
-Tammlanmus fayda planlar: yeniden élgiim kayiplart 19 (7.757.752) (5.850.632)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 19 42.711.791 42.711.791
Gecgmis yillar karlari 19 106.012.698 90.213.645
Net donem (zarar1) kar1 19 (21.817.933) 15.799.053
Toplam 6zkaynaklar 169.540.499 193.265.552
TOPLAM KAYNAKLAR 382.279.366 372.962.321

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



Izocam
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Tum tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz denetimden gecmis

1 Ocak- 31 Arahk

Dipnot 2019 2018
Kar veya zarar kisim
Hasilat 20 502.998.562  538.974.737
Satiglarin maliyeti (-) 20 (444.918.655) (436.940.311)
Brit kar 58.079.907  102.034.426
Pazarlama satis ve dagitim giderleri (-) 21 (47.119.937)  (54.273.256)
Genel yonetim giderleri (-) 22 (29.228.303)  (21.657.167)
Ticari ve diger alacaklardaki deger diisiikliigii zarari (-) 8,24 (999.450) (179.610)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 24 16.671.141 21.942.779
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 24 (5.896.001) (9.200.350)
Esas faaliyet kar1 (8.492.643) 38.666.822
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) 25 (23.578) (37.307)
Finansman gideri éncesi faaliyet kar1 (8.516.221) 38.629.515
Finansman gelirleri 26 522.978 679.751
Finansman giderleri (-) 26 (19.380.514)  (18.297.426)
Finansman giderler, net (18.857.536)  (17.617.675)
Surduarilen faaliyet vergi 6ncesi dénem (zarari) kari (27.373.757) 21.011.840
Surdurdlen faaliyetler vergi gideri 5.555.824 (5.212.787)
Donem vergi gideri 28 -- (6.311.467)
Ertelenmis vergi geliri 28 5.555.824 1.098.680
Surduarilen faaliyetler donem (zarari) kari (21.817.933) 15.799.053
Dd6nem (zarar) kar (21.817.933) 15.799.053
Pay basina (zarar) / kar
Siirdiiriilen faaliyetlerden pay basina (zarar) / kar 29 (0,009) 0,006
Sulandirilmis pay basina (zarar) / kar
Stirdiiriilen faaliyetlerden sulandirilmis pay basina (zarar) / kar 29 (0,009) 0,006
Diger kapsamh gelir kism
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar
Tammlanmus fayda planlari yeniden 6l¢tim kayiplar 15 (2.383.900) (1.292.834)
Tanimlanmis fayda planlar yeniden 6l¢iim kayiplar ertelenmis vergi
etkisi 28 476.780 258.567
Diger kapsamh gelir 27 (1.907.120) (1.034.267)
Toplam kapsamh gelir (23.725.053) 14.764.786

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



Izocam
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Ozkaynaklar Degisim Tablosu

(Tam tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

Kar veya Zararda

Yeniden
Smiflandirilmayacak
Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler ve
Giderler Birikmis Kéirlar
Kardan
Sermaye Paylara Tanimlanmis Fayda Ayrilan
Odenmis Duizeltme ihrac Planlar1 Yeniden Kisitlanmg Gec¢mis Yillar Net Dénem
Sermaye Farklar Primleri Ol¢iim Kayiplar Yedekler Karlan Kan Ozkaynaklar
1 Ocak 2018 itibariyla bakiyeler 24.534.143  25.856.460 1.092 (4.816.365) 42.711.791 72.318.040 17.982.724 178.587.885
TFRS 9’un ilk uygulamasina iligkin diizeltme -- -- - -- - (87.119) -- (87.119)
1 Ocak 2018 itibariyla diizeltilmis bakiyeler 24.534.143  25.856.460 1.092 (4.816.365) 42.711.791 72.230.921 17.982.724 178.500.766
Transferler -- -- - -- - 17.982.724 (17.982.724) -
Toplam kapsamli gelir -- -- -- (1.034.267) -- -- 15.799.053 14.764.786
Diger kapsaml gelir -- -- - (1.034.267) - -- -- (1.034.267)
Net donem kar -- -- - -- - -- 15.799.053 15.799.053
31 Aralik 2018 itibariyla bakiyeler 24.534.143  25.856.460 1.092 (5.850.632) 42.711.791 90.213.645 15.799.053 193.265.552
1 Ocak 2019 itibariyla bakiyeler 24.534.143  25.856.460 1.092 (5.850.632) 42.711.791 90.213.645 15.799.053 193.265.552
Transferler -- -- - -- - 15.799.053 (15.799.053) -
Toplam kapsamli gelir -- -- - (1.907.120) - -- (21.817.933) (23.725.053)
Diger kapsamli gelir -- -- - (1.907.120) - -- -- (1.907.120)
Net donem kart -- -- - -- - -- (21.817.933) (21.817.933)
31 Aralik 2019 itibariyla bakiyeler 24.534.143  25.856.460 1.092 (7.757.752) 42.711.791 106.012.698 (21.817.933) 169.540.499

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Nakit Akis Tablosu

(TUm tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

1 Ocak — 1 Ocak —
Not 31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 34.067.203 40.894.495
Net dénem (zarar) kart (21.817.933) 15.799.053
Dénem Net Kar1 Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler 26.416.601 26.868.456
- Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 13,14 20.540.351 14.503.601
- Kidem tazminati karsiliklari ile ilgili diizeltmeler 15 3.642.502 2.160.425
- Kullanilmamus izin karsililiklari ile ilgili diizeltmeler, net 15 1.366.273 827.842
- Stipheli alacak karsiliklari ile ilgili diizeltmeler, net 8 999.450 179.610
- Stok deger diusiikliigii karsihig ile ilgili dizeltmeler 10 799.077 -
- Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler, net 15 (353.470) 2.750.240
- Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 26 17.498.416 17.143.285
- Faiz gelirleri ile ilgili duzeltmeler 24,26 (12.543.752) (15.946.641)
- Vergi gideri ile ilgili diizeltmeler 28 - 6.311.467
- Ertelenmis vergi ile ilgili diizeltmeler 28 (5.555.824) (1.098.680)
- Duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan kayiplar ile ilgili
dizeltmeler 25 23,578 37.307
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 34.088.361 8.046.445
- Stoklardaki artis ile ilgili diizeltmeler 16.273.575 (17.683.559)
- Ticari ve diger alacaklardaki azalis (artis) ile ilgili diizeltmeler 18.298.422 25.947.242
- Ticari ve diger borglardaki artis ile ilgili diizeltmeler (3.828.580) 2.907.334
- Ertelenmis gelirlerdeki artig (azalig) ile ilgili dizeltmeler 7.488.521 (589.266)
- Pesin 6denmis giderlerdeki artig ile ilgili diizeltmeler 1.223.750 (1.684.574)
- Caliganlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki azalis ile ilgili
duzeltmeler (819.093) (836.591)
- Diger varlik ve yiikiimliiliiklerdeki degisim (2.268.088) 3.236.607
- Bloke banka hesaplarindaki artis ile ilgili diizeltmeler (2.280.146) (3.250.748)
Vergi 6demeleri - (7.966.028)
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda yapilan 6demeler 15 (4.619.826) (1.853.431)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (25.391.572) (33.299.740)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislari 13,14 (28.002.341) (33.718.733)
Maddi duran varlik satisindan saglanan nakit girisleri 13,14 1.094.356 155.500
Verilen nakit avans ve bor¢lardaki azalig 1.516.413 263.493
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI 3.202.355 (15.019.089)
Bor¢lanmadan kaynaklanan nakit girisleri 5 400.765.966 605.531.071
Bor¢ 6demelerine iliskin nakit ¢ikislari 5 (382.078.466) (605.397.664)
Odenen faiz 26 (16.007.576) (15.830.785)
Alman faiz 522.431 678.289
Yabanci Para Cevrim Farklarmn Etkisinden Once Nakit ve Nakit Benzeri
Degerlerdeki Net Azahs (A+B+C) 11.877.986 (7.424.334)
D. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI UZERINDEKI ETKISi (359.407) 5.462.170
NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKi NET AZALIS (A+B+C+D) 11.518.579 (1.962.164)
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 2 489406 4.451 570
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E) 4 14.007.985 2 489.406

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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31 Aralik 2019 Tarihi Itibartyla ve Ayn1 Yilda Sona Eren Yila Ait Finansal
Tablo Dipnot Agiklamalari

(Tum tutarlar TL olarak gésterilmistir.)

Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Izocam 1965 yilinda kurulmus olup fiili faaliyet konusu; camyiinii, tasyiinii, her nevi mineral yiinler cam
elyafi ve cam elyafindan yapilan mamuller, ekspande, ekstrude, polistrenler, elastomerik kauguklar, her
nevi kimyevi maddeler, kimyasal terkipler, su yalitim malzemeleri ile her tiirlii organik ve inorganik
izolasyon malzemeleri, her nevi ambalaj ve insaat malzemeleri imalati, ihracati, ithalat1 ve ticaretidir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Izocam Holding Anonim Sirketi (“Izocam Holding”)’nin Kog¢ Grubu’ndan
29 Kasim 2006 ve 10 Temmuz 2007 tarihlerinde almis oldugu ve Borsa Istanbul Anonim Sirketi
(“BIST”)’nde islem gbrmeyen ve [zocam’in sermayesinin ylizde 61,16 sina tekabiil eden 1.501.330.396
adet hisseye ilaveten BIST’te islem godren ve [zocam’in sermayesinin yiizde 33,91’ine tekabiil eden
831.117.304 adet hisse ile birlikte Izocam Holding’in Izocam’daki pay1 yiizde 95,07 dir. Izocam Holding,
Compagnie de Saint Gobain Grubu ve Alghanim Grubu’nun birlikte kurdugu miisterek yonetime tabi bir
ortaklik olup, iki taraf yilizde 50 oraninda paya sahiptirler.

31 Aralik tarihinde, [zocam’1n paylar1 ile ilgili olarak 20,12 TL birim fiyat tizerinden 89,568,800 adet alis
islemi Izocam Holding tarafindan gerceklestirilmistir. Bu islemler ile birlikte izocam Holding’in,
Izocam’1n sermayesindeki paylar1 31 Aralik 2019 itibari ile yiizde 98,72 olmustur.

[zocam’1n paylar1 1 Ekim 2019 tarihi giin sonu itibariyla Borsa Kotundan ¢ikarilmugtir.

Sirket, faaliyetlerinin bir kismin, iligkili taraf olan Saint Gobain Grubu ve Alghanim Grubu sirketleriyle
yapmaktadir. Sirket’in hem miisterisi konumunda hem de tedarik¢isi konumunda iliskili taraflart
mevcuttur (Dipnot 7).

Sermaye Piyasasi Kanunu kapsaminda paylar1 borsada islem goren halka agik ortaklik statiisiinde olan
Sirket’in yiizde 38,84 oranindaki hisseleri BIST te 15 Nisan 1981 tarihinden beri islem gormektedir (31
Aralik 2018: yiizde 38,84). 31 Aralik 2019 tarihi itibarryla Sirket’in BIST te fiili dolasimdaki pay orani
yuzde 1,28’dir (31 Aralik 2018: ylzde 4,93).

Sirket, 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla Sermaye Piyasasi Kanunu kapsaminda paylar1 borsada islem
gormeyen halka agik ortaklik statiisiinde faaliyet gostermektedir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Sirket’in biinyesinde ortalama 188 beyaz yakali (31 Aralik 2018: 209),
262 mavi yakali (31 Aralik 2018: 258) olmak Uzere toplam 450 kisi (31 Aralik 2018: 467) istihdam
edilmektedir.

Sirket’in kayitli oldugu adresi agagidaki gibidir:

Altaycesme Mahallesi Camli Sokak
No: 21 Kat: 4- 5
34843 Maltepe/ Istanbul

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
Sunuma Iliskin Temel Esaslar

Olciim esaslar

Finansal tablolar gercege uygun degeri lizerinden 6lgiilen tiirev liriinler hari¢ olmak {izere tarihi maliyetler
tizerinden hazirlanmstir.

Gecerli para birimi ve raporlama para birimi

Bu finansal tablolar, Sirket’in gegerli olan para birimi olan Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden hazirlanmis ve
sunulmustur. Biitlin finansal bilgiler aksi belirtilmedik¢e TL cinsinden tam olarak sunulmustur.
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izocam
31 Aralik 2019 Tarihi Itibartyla ve Ayn1 Yilda Sona Eren Yila Ait Finansal

Tablo Dipnot Agiklamalari

(Tum tutarlar TL olarak gésterilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)

Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devami)

Yabanci para islemler

Yabanci para biriminde yapilan iglemler, TL’ye islemin gerceklestigi tarihteki kurdan ¢evrilmistir.

Yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve yiikiimliiliikler raporlama dénemi sonundaki kurlardan
TL’ye ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden tarihi maliyetiyle 6lgiilen parasal olmayan kalemler, islemin
gerceklestigi tarihteki kurdan gevrilmistir. Yeniden cevirimle olusan kur farklari genellikle kar veya
zararda muhasebelestirilir.

Avrupa Birligi Para Birimi (“Avro”) ve ABD Dolar (“USD”) kurlarindaki senelik degisimler raporlama
donemi sonlart itibartyla asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Avro/ TL 6,6506 6,0280
USD/TL 5,9402 5,2609

TFRS’lere uygunluk beyani

Mlisikteki finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’ de yayimlanan
11-14.1 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri
uyarinca KGK tarafindan yiiriirliige konulmus olan TFRS”lere uygun olarak hazirlanmistir. TFRS’ler;
KGK tarafindan TMS, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari, TMS Yorumlar1 ve TFRS Yorumlari
adlariyla yayimlanan Standart ve Yorumlar1 igermektedir.

Finansal tablolar, KGK tarafindan 7 Haziran 2019 tarih ve 30794 sayili Resmi Gazete’ de yayimlanan
Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis finansal tablo ornekleri esas alinarak
gelistirilen TFRS Taksonomisine uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolarin onaylanmast:

Finansal tablolar Sirket Yonetim Kurulu tarafindan 25 Subat 2020 tarihinde onaylanmistir. Bu finansal
tablolari, Sirket Genel Kurulu’nun degistirme, ilgili diizenleyici kurumlarin ise degistirilmesini talep etme
hakki bulunmaktadir.

Onemli muhasebe politikalarinda degisiklikler

Muhasebe politikalari finansal tablolarda sunulan tiim donemlerde, Sirket tarafindan tutarli bir sekilde
uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta
ve onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

31 Aralik 2019 tarihli finansal tablolar1 hazirlanirken, TFRS 16 nin ilk uygulamasi haricinde muhasebe
politikalarinda degisiklik bulunmamaktadir.

Sirket, ilk olarak 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren TFRS 16 Kiralamalar standardin1 uygulamaya
baslamistir. Bunun yami sira, 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren diger bazi standart degisiklikleri de
yiirtirliige girmistir.

TFRS 16, kiracilar i¢in tek bir kiralama muhasebesi modelini getirmistir. Sirket, bir kiraci olarak, dayanak
varligr kullanim hakkii temsil eden kullanim hakki varligi ve 6demekle yikiimligi oldugu kira
Odemelerini temsil eden kiralama borglarin1 finansal tablolarina almigtir. Kiraya veren agisindan
muhasebelestirme, dnceki muhasebe politikalarina benzer sekildedir.

Sirket, TFRS 16’y1 ilk gecisin etkisini kiimiilatif olarak 1 Ocak 2019 tarihinde ge¢mis yillar karlarina
yansitildigi, kismi geriye doniik yaklasimi kullanarak uygulamistir. Buna goére, 2018 yilina iliskin TMS
17 ve ilgili yorumlar kapsaminda sunulan karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmemistir. Muhasebe
politikalarindaki degisikliklerin detaylari asagida agiklanmustir.
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31 Aralik 2019 Tarihi Itibartyla ve Ayn1 Yilda Sona Eren Yila Ait Finansal
Tablo Dipnot Agiklamalari

(Tum tutarlar TL olarak gésterilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)

TFRS 16 Kiralamalar
Kiralama Tanim

Daha oOnce, Sirket tarafindan sézlesmenin baslangicinda bir sbézlesmenin kiralama islemi igerip
icermedigine TFRS Yorum 4 “Bir Anlasmamn Kiralama Islemi Icerip Icermediginin Belirlenmesi’ne
gore karar verilmekte iken Sirket artik, bir s6zlesmenin kiralama islemi igerip icermedigini yeni kiralama
tanimina dayanarak degerlendirmektedir. TFRS 16 uyarinca bir sézlesme uyarinca tanimlanan varligin
kullanimini kontrol etme hakkinin belirli bir siire i¢in devredilmesi durumunda, bu sdzlesme bir kiralama
sozlesmesidir ya da bir kiralama islemini igermektedir.

TFRS 16'ya gegiste, Sirket, hangi islemlerin kiralama islemi olarak siniflandirilacag ile ilgili olarak; eski
haliyle kiralama islemi olarak tanimlanan sdzlesmeleri kolaylastirici uygulamayi kullanarak kiralama
tammmini karsilayip karsilamadigimi yeniden degerlendirilmeksizin uygulamayi se¢mistir. Dolayisiyla,
TFRS 16'y1 sadece daha 6nce kira sozlesmeleri olarak tanimlanan sézlesmelere uygulamistir. TMS 17 ve
TFRS Yorum 4’e gore kiralama i¢cermeyen sdzlesmelerin, bir kiralama iglemi icerip igermedigi yeniden
degerlendirilmemistir. Bu nedenle, TFRS 16 kapsamindaki kiralama tanimi yalnizca 1 Ocak 2019 tarihi
veya sonrasinda yapilan veya degisiklige ugrayan sozlesmelere uygulanmstir.

Sirket, bir kiralama bilesenini i¢eren bir sézlesmenin yeniden degerlendirilmesinde veya sdzlesme
baslangicinda, her bir kiralama sdzlesmesi ve kiralama dis1 bilesene, nispi tek bagina fiyatina dayanarak
dagitmistir. Bununla birlikte, kiraci oldugu miilkler igin, Sirket kiralama dis1 bilesenleri ayirmamay1 ve
kiralama olmayan ve kiralama niteligi tasimayan bilesenleri tek bir kiralama bileseni olarak
muhasebelestirmeyi segmistir.

Kiraci olarak

Sirket gayrimenkul, istifleme ekipmani1 da dahil olmak tizere birden fazla varlik kiralamaktadir. Kiraci
olarak, Sirket tarafindan daha 6nce kiralama isleminin, varligin miilkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan
risk ve faydalarin tamaminin devredilip devredilmediginin degerlendirilmesine dayali olarak faaliyet veya
finansal kiralama olarak siniflandirilmis olmasina karsin TFRS 16 uyarinca, artik Sirket ¢ogu kiralamasi
igin kullanim hakki varliklarin1 ve kiralama islemlerinden kaynaklanan yilkiimliiliiklerini finansal
tablolarina almistir diger bir ifadeyle, bu kiralama iglemleri finansal durum tablosunda sunulmaktadir.

Sirket, kiralama siiresi 12 ay veya daha az olan kisa vadeli istifleme makine kiralamalar1 dahil olmak
tizere diisiikk degerli varlik kiralamalar1 i¢in kullanim hakki varliklarini ve kiralama iglemlerinden
kaynaklanan yikumliluklerini finansal tablolarina yansitmamayi tercih etmistir. Sirket, bu kiralamalarla
iliskili kira O0demelerini, kiralama siiresi boyunca dogrusal sekilde gider olarak finansal tablolara
yansitmigtir. Sirket, yatirim amaglh gayrimenkul tanimini karsilamayan kullanim hakki varliklarint maddi
duran varliklar grubunda kullanim hakki varliklar1 olarak sunmustur. Kullanim hakk1 varliklarinin defter
degerleri agagidaki gibidir:

Maddi duran varhklar
TL Gayrimenkul | Uretim ekipmam | Tagsitlar Toplam
1 Ocak 2019 itibariyla bakiye 3.636.472 2.553.576 | 6.066.496 | 12.256.544
31 Aralik 2019 itibariyla bakiye 2.641.742 1.422.633 5.758.251 | 9.822.626

Sirket, kira yilikiimliiliklerini “Kredi ve Borglar” igerisinde olacak sekilde finansal durum tablosunda
sunmustur.
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Tablo Dipnot Agiklamalari

(Tum tutarlar TL olarak gésterilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
Onemli muhasebe politikalarinda degisiklikler (devami)
TFRS 16 Kiralamalar (devami)

Finansal tablolara etkileri

Gecis etkisi

Gecis etkisi asagida 6zetlenmistir:
TL 1 Ocak 2019
Maddi duran varliklarda sunulan kullamim hakk: varliklarn 6.190.047
Kira yiikiimluligi (6.190.047)

Sirket, kiralama borclarimi 6lgerken, 1 Ocak 2019 tarihindeki alternatif bor¢lanma oranim kullanarak
kiralama 6demelerini iskonto etmistir. Uygulanan agirlikli ortalama oranlar, TL igin yuzde 24,63, ABD
Dolart i¢in yiizde 5,40, Avro icin yiizde 5,70’tir.

TL 1 Ocak 2019
31 Aralik 2018 tarihli finansal tablolarda agiklandigi iizere faaliyet kiralamasi
taahhudu 7.333.421
1 Ocak 2019 tarihli alternatif bor¢lanma faiz orani kullanilarak iskonto edilen
kiralama borg¢lari 6.190.047
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal tablolara alinmis olan finansal kiralama
borglari 5.597.544
1 Ocak 2019 itibariyla kira yiikiimliiliikleri 11.787.591

Cari donem etkisi

Baslangicta TFRS 16'nin bir sonucu olarak, daha once faaliyet kiralamasi olarak simiflandirilan
kiralamalar ile ilgili olarak Sirket, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla 6.190.047 TL kullanim hakki ve
6.408.508 TL kiralama yukiimliliigii muhasebelestirmistir. Ayrica, TFRS 16 kapsamindaki kira
sozlesmeleriyle ilgili olarak, Sirket, faaliyet kiralamasi gideri yerine amortisman ve faiz giderleri
muhasebelestirmigtir. 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren yilda, Sirket bu kiralamalardan 2.125.672 TL
degerinde amortisman gideri ve 1.015.886 TL faiz gideri muhasebelestirmistir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde, hem de gelecek donemlerde
ileriye yonelik olarak uygulanir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari, geriye doniik olarak uygulanir
ve Onceki donem finansal tablolart yeniden diizenlenir. 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablolart
hazirlanirken, Dipnot 2.3’te agiklandigi iizere TFRS 16 ilk uygulamalart haricinde 31 Aralik 2018
tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarda uygulanan Onemli tahmin ve varsayimlarin aynilart
uygulanmstir.
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Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat

Hasilatin muhasebelestirilmesi icin genel model

TFRS 15 uyarinca miisterilerle yapilan tiim s6zlesmeler i¢in hasilatin muhasebelestirilmesinde bes
asamali yaklagim izlenir.

Asama 1: Sozlesmenin tanimlanmasi

Bir s6zlesme ancak yasal olarak uygulanabilir, tahsilati1 gergeklestirilebilir, mal ve hizmetlere iliskin
haklar ve 6deme kosullar1 tanimlanabilir oldugunda sézlesmenin ticari 6ze sahip olmasi, s6zlesmenin
taraflarca onaylanmasi ve taraflarca yiikiimliiliklerinin yerine getirilmesi taahhiit edilmesi sartlarinin
tamaminin karsilanmasi durumunda, bu s6zlesme TFRS 15 kapsaminda degerlendirilir.

Sozlesmeler tek bir ticari paket olarak miizakere edildiginde ya da bir s6zlesmede diger sozlesme ile
mallara veya hizmetlere (ya da mallarin veya hizmetlerin bir kismina) bagli olmasi1 durumunda,
sozlesmeler kapsaminda tek bir yiikiimliilik oldugunda, Sirket sézlesmeleri tek bir sdzlesme olarak
degerlendirir.

Asama 2: Edim yiikiimliiliiklerinin tanimlanmast

Sirket, "edim yiikiimliiliigiinii" hasilatin muhasebelestirilmesi i¢in bir hesap birimi olarak tanimlar. Sirket
miisteriyle yaptig1 bir sdzlesmede taahhiit ettigi mal veya hizmetleri degerlendirir ve asagidakilerden
birini devretmeye yonelik miisteriye verdigi her bir taahhiidii bir edim yiikiimliiligii olarak belirler:

(a) Farkli bir mal veya hizmeti (veya bir mal veya hizmetler paketini) ya da
(b) Biiyiik ol¢ilide benzerlik gosteren ve miisteriye devir sekli ayni olan farkli bir mal veya hizmetler serisini.

Sirket, s6zlesmede yer alan bir mal veya hizmeti, s6zlesmedeki diger taahhiitlerden ayr bir sekilde
tanimlayabiliyor ve miisterinin s6z konusu mal veya hizmetten tek basina veya kullanimina hazir diger
kaynaklarla birlikte faydalanmasini sagliyor ise farkli bir mal veya hizmet olarak tanimlar. Bir s6zlesme,
esas olarak ayni olan bir dizi farkli mal veya hizmet sunma taahhiidiinii igerebilir. S6zlesme baslangicinda,
bir isletme mal veya hizmet serisinin tek bir edim ylikiimliiliigi olup olmadigin belirler.

Asama 3: Islem bedelinin belirlenmesi

Sirket, islem fiyatin1 belirlemek i¢in s6zlesme kapsamindaki yiikiimliiliiglinii yerine getirdikten sonra ne
kadarlik bir tutar1 elde etmeyi bekledigini degerlendirir. Degerlendirme yapilirken, s6zlesmenin degisken
tutarlara iligkin unsurlart ve 6nemli bir finansman bileseni igerip icermedigini géz dniinde bulundurur.

Onemli finansman bileseni

Sirket, taahhiit edilen mal veya hizmetin nakit satis fiyatin1 yansitan tutari, onemli bir finansman
bileseninin etkisi i¢in 6demesi taahhiit edilen tutar ile gézden gegirir. Pratik bir uygulama olarak, Sirket,
sO0zlesmenin baslangicinda, miisteri 6demesi ile mal veya hizmetlerin transferi arasindaki siirenin bir yil
veya daha kisa olmasini beklemesi durumunda, 6nemli bir finansman bileseninin etkilerine iliskin islem
fiyatin1 diizeltmez. Sirket'in donem i¢inde yerine getirdigi yiikiimliiliikler ile alinan avanslarin ve 6deme
planinin genis Olglide uyumlu oldugu durumlarda, Sirket, yiikiimliiliigi yerine getirmesi ile 6deme
arasindaki siirenin asla 12 aydan fazla olmayacagini degerlendirmektedir.

Degisken bedel

Sirket, fiyat imtiyazlari, tesvikler, performans primleri, erken tamamlama primleri, fiyat ayarlama
maddeleri, cezalar, iskontolar veya benzeri degisken bedellere neden olabilecek kalemlerin miisteri
sozlesmesinde var olup olmadigin tespit eder.
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Asama 4: Islem bedelinin edim yiikiimliiliiklerine dagitimi

Farkli mal veya hizmetler tek bir sézlesmeye gore teslim edilmesi durumunda, sdzlesme bedeli ayr1 mal
veya hizmetlerin (farkli edim yiikiimliiliikleri) nispi tek basina satis fiyatlarina dayali olarak dagitilir.
Dogrudan gozlemlenebilir tek basina satis fiyatlarn mevcut degilse, sozlesmelerdeki toplam bedel,
beklenen maliyet art1 kar marj1 bazinda dagitilir.

Asama 5: Hasilatin muhasebelestirilmesi

Sirket, asagidaki kosullardan herhangi biri yerine getirildiginde geliri zamana yayili olarak
muhasebelestirir:

- Miisterinin es zamanli olarak, isletmenin sagladigi faydalardan yararlanmasi ve bu faydalari tiikketmesi
durumunda;

- Isletmenin varlig1 olusturdukea veya gelistirdikce, olusturulan veya gelistirilen varligin kontroliiniin ayni
anda miisteriye ge¢mesi durumunda ya da

- Sirket’in yerine getirdigi yikiimliiliigiin, sirketin kendisi igin alternatif kullanimi olan bir varlik
olusturmamasi1 ve Sirket’in o giine kadar tamamlanan ylikiimliilige karsilik yapilacak ddeme tizerinde
hukuken icra edilebilir bir tahsil hakkinin bulunmasi durumunda.

Zaman iginde yerine getirilen her bir edim ylikiimliiliigii i¢in, Sirket, mallarin veya hizmetlerin kontroliinii
miisteriye devretmeyi gosteren tek bir ilerleme Sl¢iisii seger. Sirket, glivenilir bir sekilde gergeklestirilen
isi Olgen bir yontem kullanir. Sirket, girdi yonteminin kullanildig1 projenin tamamlanmasina yonelik
ilerlemeyi O6l¢mek igin yapilan maliyetleri kullanir ve ¢iktt yonteminin kullanildigi projenin
tamamlanmasia dogru ilerlemeyi 6lgmek i¢in transfer edilen birimleri kullanir.

Eger bir edim yiikiimliiliigii zaman i¢inde yerine getirilmiyorsa, o zaman Sirket, mallarin veya hizmetin
kontroliinii miisteriye transfer ettigi zaman hasilati muhasebelestirir.

Sirket tarafindan sozlesme kapsamindaki ytikiimliiliiklerin yerine getirilmesi i¢in mutlaka katlanilmasi
gereken maliyetin, s6z konusu sdzlesme kapsaminda elde edilmesi beklenen ekonomik fayday1 astig
durumlarda TMS 37 “Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar” standardi uyarinca bir karsilik
ayirmaktadir.

Sozlesme degisiklikleri

Sirket, ek bir mal veya hizmet sunma taahhiidii verdigi takdirde, s6zlesme degisikligini ayr1 bir sdzlesme
olarak kabul eder. Mevcut s6zlesmenin feshi ve yeni bir s6zlesmenin olusturulmasi durumunda, sunulan
mal veya hizmetler farkliysa ilgili degisiklikler muhasebelestirir. S6zlesmede yapilan degisiklik, ayr1 mal
veya hizmet olusturmazsa, isletme, ilk s6zlesme ile birlikte, ek mallar veya hizmetler ilk s6zlesmenin bir
pargasiymis gibi birlestirerek muhasebelestirir.
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Onemli muhasebe politikalarinin detaylar1 ve Sirket’in ¢esitli mal ve hizmetlerine iliskin 6nceki muhasebe

politikalarindaki degisikliklerin nitelikleri asagida belirtilmistir.

Uriin / Hizmet
tard

Niteligi, edim
yukdmlaldklerinin yerine
getirilme zamani, 6nemli
o0deme sartlari

Muhasebe politikasindaki degisikligin
niteligi

Sirket iiretimini yaptig1 yalitim
malzemelerinin satisindan hasilat
elde etmektedir.

Sirket iiretmis oldugu {iriinlerin

TMS 18 kapsaminda bu sodzlesmelerden elde
edilen hasilatlari, hasilatin muhasebelestirilmesi
icin diger tiim kriterlerin yerine getirilmis olmasi
kosuluyla, makul bir getiri tahmini yapilabilecegi
zaman muhasebelestirilmistir. Makul bir tahmin

Uriin sahipligine ait Onemli risk ve | yapilamazsa, geri iade hakki siiresi doldurulana

Satislarmndan | oetirileri miisteriye devretmis veya makul bir geri 6deme tahmini yapilabilene

Hasilat oldugu  durumlarda  hasilati | kadar hasilatin muhasebelestirilmesi ertelenmistir.
muhasebelestirilmekiedir. TFRS 15 muhasebe politikalarinin
Tahsilat mal teslimatinin | uygulanmasindan  kaynakli  olarak finansal
ardindan 1 yildan daha kisa bir | tablolarda iiriin satislarindan kaynakli énemli bir
donemde gergeklestirilir. degisiklik olmamustir.

Devlet tesvikleri

Devlet tegvikleri, Sirket’in tesvikle ilgili gerekli kosullar1 saglayacagi ve bu tesvikin alinacag: hakkinda
yeterli giivencenin bulunmasi durumunda gergege uygun degerleri ile ertelenmis gelir olarak kaydedilirler
ve daha sonra varligin faydali émrii boyunca sistematik olarak kar veya zararda diger gelirler altinda
mubhasebelestirilirler.

Sirket’in katlandig1 giderleri karsilayan devlet tesvikleri sdzkonusu giderlerin muhasebelestirildigi
dénemlerde sistematik olarak kar veya zararda muhasebelestirilir.

Finansman gelirleri ve finansman giderleri

Finansman geliri, finansman amaciyla kullanilan déngiiniin bir pargasini olusturan banka mevduat faiz
gelirlerinden, finansal varlik ve yiikiimliliiklerin (ticari alacaklar ve borglar disindaki) zerindeki kur
farki gelirlerinden ve tiirev araglardan olusan kar veya zarara kaydedilen kazanglardan olusmaktadir.

Finansman giderleri, banka kredilerinin faiz giderlerini, uzun vadeli karsiliklara iligkin faiz giderlerini ve
finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin (ticari alacaklar ve borglar disindaki) lizerindeki kur fark: giderlerini
igerir. Bir varligin iktisabi, ingaat1 ya da iiretimi ile dogrudan iliskilendirilemeyen bor¢lanma maliyetleri
etkin faiz orani kullanilarak kar veya zarar i¢erisinde muhasebelestirilmistir.

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin (ticari alacaklar ve bor¢lar digindaki) lizerindeki kur farki gelir ve
giderleri kur farki hareketlerinin net pozisyonuna gore finansman gelirleri veya finansman giderleri
icerisinde net olarak raporlanir. Ticari alacaklar ve borglarin iizerindeki kur farki ve reeskont gelirleri esas
faaliyetlerden diger gelirler icerisinde, kur farki ve reeskont giderleri ise esas faaliyetlerden diger giderler
icerisinde raporlanir.

Faiz geliri etkin faiz yontemi kullanilarak tahakkuk esasina gore kar veya zarar igerisine
mubhasebelestirilir.
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Bu gelir, asagidakiler disinda, finansal varligin briit defter degerine etkin faiz orani uygulanarak
hesaplanir:

(a) Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigii bulunan finansal varliklar. Bu tiir
finansal varliklar i¢in isletme, ilk defa finansal tablolara alinmasindan itibaren, finansal varligin itfa
edilmis maliyetine krediye gore diizeltilmis etkin faiz oranini uygular.

(b) Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diigiikliigii bulunan finansal varlik olmayan
ancak sonradan kredi-deger diisiikliigiine ugramis finansal varlik haline gelen finansal varliklar. Bu tiir
finansal varliklar i¢in isletme, sonraki raporlama dénemlerinde, varligin itfa edilmis maliyetine etkin faiz
oranini uygular.

Bir raporlama doneminde finansal varligin itfa edilmis maliyetine etkin faiz yontemi uygulayarak faiz
gelirini hesaplayan bir isletme, finansal aragtaki kredi riskinin finansal varlik artik kredi-deger
disiikliigiine ugramus olarak nitelendirilmeyecek sekilde iyilesmesi ve bu iyilesmenin tarafsiz olarak
meydana gelen bir olayla iliskilendirilebilmesi durumunda (borglunun kredi derecesindeki bir artig gibi),
sonraki raporlama donemlerindeki faiz gelirini briit defter degerine etkin faiz oranini uygulayarak
hesaplar.

Calisanlara saglanan faydalar
Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar
Caligsanlara saglanan kisa vadeli fayda yiikiimliiliikler ilgili hizmet verildik¢e giderlestirilir.

Calisanlarinin ge¢mis hizmetleri sonucunda Sirket’in yasal veya zimni kabulden dogan, 6demekle
yiikiimlii oldugu ve bu yiikiimliiliigiin glivenilir olarak tahmin edilebildigi durumlarda 6denmesi beklenen
tutarlar igin bir ylkimlulik kaydedilir.

Caliganlara saglanan diger uzun vadeli faydalar

Tiirkiye’de gecerli Is Kanunu’na gore is sdzlesmesinin herhangi bir nedenle sona ermesi halinde ¢alisanlar
tarafindan hak edilen fakat kullanilmayan yillik izin siirelerine ait iicreti s6zlesmenin sona erdigi tarihteki
briit licreti ve sozlesmeye bagli diger menfaatlerin toplamu iizerinden kendisine veya hak sahiplerine
O6demekle yiikiimliidiir. Kullanilmayan izin karsiligi tiim ¢alisanlarin hak ettikleri ancak raporlama tarihi
itibartyla heniiz kullanmadiklari izin giinlerine denk gelen iskonto edilmemis toplam yiikiimliillik
tutaridir. Kullanilmamis izin haklarindan dogan yiikiimliiliikler hak kazanildiklar1 dénemlerde tahakkuk
edilir.

Tiirkiye’deki mevcut is kanunu geregince, Sirket, calisanlarin emeklilik, askerlik ya da oliim gibi
nedenlerden isten ayrilan 1 yili doldurmus ¢alisanlarina belirli miktarlarda 6deme yapmakla yiikiimliidiir.
Kidem tazminati karsiligi 30 giin bazinda Sirket’in ¢alisanlarinin emekli olmasi durumunda gelecekteki
tahmini muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degerini ifade etmektedir. Kidem tazminat1 karsiligi, tiim
calisanlar bu tiir bir 6demeye tabi tutulacakmis gibi hesaplanmis olup finansal tablolarda tahakkuk esas1
ile yansitilmistir. Kidem tazminati karsiligi, Hiikkiimet tarafindan ac¢iklanan kidem tazminati tavanina gore
hesaplanmugtir. 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla kidem tazminati tavan1 6.380 TL tutarindadir (31 Aralik
2018: 5.434 TL). Dipnot 15te agiklandigi tizere, Sirket yonetimi kidem tazminati karsihig
hesaplamasinda bazi tahminler kullanmisgtir.

TUm aktieryal kazanglar ve kayiplar diger kapsamli gelir olarak muhasebelestirilir.
Gelir vergileri
Gelir vergisi gideri, donem vergisi ve ertelenmis vergi toplamindan olusur. Gelir vergileri diger kapsamli

gelir ile iligkilendirilenler hari¢ olmak Uzere kar veya zararda muhasebelestirilir.
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Donem vergisi

Doénem vergisi cari yilda vergiye konu kar veya zarar iizerinden beklenen vergi yikiimliliigi veya
alacagidir ve gegmis yillardaki vergi yiikiimliiliikleri ile ilgili diizeltme kayitlarini da igerir.

Raporlama donemi sonu itibariyla yiiriirliikte olan veya yiiriirliige girmesi kesine yakin olan vergi oranlari
dikkate alinarak hesaplanir. Dénem vergi yiikiimliiliigii ayn1 zamanda temettii dagitim bildirimlerinden
kaynaklanan vergi yukumltluklerini de igerir.

Cari vergi varlig1 ve yiikiimliiliigiiniin netlestirilmesi sadece belirli sartlar saglandiginda yapilabilir.

Ertelenmis vergi, varlik ve yiikiimliliiklerin finansal tablolarda yer alan defter degerleri ile vergi
matrahinda kullanilan degerleri arasindaki gecici farklar {izerinden hesaplanir. Asagidaki durumlarda
meydana gelen gecici farklar i¢in ertelenmis vergi muhasebelestirilmez:

e Birisletme birlesmesi olmayan ve muhasebe karini ya da vergiye tabi kar veya zarar1 etkilemeyen
bir islem sonucu olusan varlik veya yiikiimliiliiklerin ilk kayitlara alinmasinda ortaya ¢ikan gecici
farklar;

Kullanilmamis ge¢mis y1l mali zararlari, vergi avantajlar1 ve indirilebilir gecici farklar igin ilerideki
donemde bunlarin mahsup edilmesine yeterli olacak tutarda vergilendirilebilir kar elde edileceginin
muhtemel olmasi halinde ertelenmis vergi varligi muhasebelestirilir. Ertelenmis vergi varliklar1 her
raporlama tarihinde gézden gegirilir ve ileriki donemde vergiye tabi kar elde etmesinin muhtemel olmasi
halinde bu tutarlarla sinirli olmak iizere Onceden muhasebelestirilmeyen ertelenmis vergi varligi
muhasebelestirilir.

Sirket, ertelenmis vergi borglarint ve ertelenmis vergi varliklarini, varliklarinin defter degerlerini ne
sekilde geri kazanacagi veya borglarimi ne sekilde odeyecegi ile ilgili raporlama donemi sonundaki
beklentilerinin vergisel sonuglariyla tutarl bir sekilde dlger.

Ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi ylikimliliigi mahsuplastirilmas: sadece belirli sartlar
saglandiginda yapilabilir.

Stoklar

Stoklar, maliyet ve net ger¢eklesebilir degerin diisiik olaniyla degerlenir. Stok maliyetleri aylik hareketli
agirlikli ortalama maliyet yontemiyle belirlenir ve stoklarn satin alma maliyetini, iiretim veya doniistiirme
maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi i¢in katlanilan diger maliyetleri
icerir. Uretimi gerceklesmis mamul ve yar1 mamullerde maliyet, normal iiretim kapasitesine uygun oranda
genel retim giderlerini de igerir.

Maddi duran varhklar
Muhasebelestirme ve élciim

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden, birikmis amortisman ve varsa birikmis deger diisiikligii
karsiligr diisiilerek Olgiiliirler.

Maddi duran varliklari olusturan pargalar farkli faydali dmiirlere sahip oldugunda bunlar maddi duran
varligin ayr1 kisimlar1 (6nemli pargalari) olarak muhasebelestirilir.

Bir maddi varligin elden ¢ikartilmasiyla olusan kazang veya kayiplar, kar veya zararda muhasebelestirilir.
Sonradan olugan maliyetler

Sonradan yapilan harcamalar sadece bu harcamalar sonucunda ileride olusacak ekonomik faydalarin
Sirket’e aktarilmasinin miimkiin oldugu durumlarda aktiflestirilebilir.
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Amortisman

Maddi duran varlik kalemleri, hali hazirda kullanilabilir olduklar1 veya Sirket tarafindan insa edilen
varliklar i¢in bu varliklarin tamamlandig1 ve kullanima hazir hale geldikleri giin itibariyla amortismana
tabi tutulurlar. Amortisman, maddi duran varlik kalemlerinin maliyetlerinden tahmini kalint1 degerlerinin
disiilmesinden sonra, bu kalemlerin tahmini faydali Omiirleri boyunca dogrusal yontem ile
hesaplanmaktadir. Amortisman, bagka bir varligin defter degerine dahil edilmedigi siirece, genellikle kar
veya zararda muhasebelestirilir. Kiralanan varliklar, Sirket kiralanan varligin miilkiyetini kiralama
sonunda makul bir kesinlikte tizerine almayacaksa, varligin kiralama siiresi ile yararli 6miirden kisa olani
lizerinden amortismana tabi tutulur. Arazi amortismana tabi degildir.

Cari ve karsilastirmali donemlerde 6nemli maddi duran varlik kalemlerinin tahmin edilen faydali dmiirler
asagidaki gibidir:

e Binalar, yer alt1 ve yer Ustii diizenleri 5 —50 y1l

e Makine, tesis ve cihazlar 3-25yil
e Demirbaglar 2-15y1l
e Ozel maliyetler 5-10y1l

Amortisman yontemleri, faydali dmiirler ve kalinti degerler her raporlama donemi sonunda gdzden
gegirilir ve gerekli durumlarda yeniden belirlenir.

Maddi olmayan duran varhklar
Muhasebelestirme ve olgiim

Arastirma ve gelistirme

Arastirma faaliyetleri kapsaminda yapilan harcamalar gerceklestikleri zaman kar veya zararda
mubhasebelestirilir.

Gelistirme harcamalari, sadece s6z konusu maliyetler giivenilir bir sekilde Olciilebiliyorsa, {irlin veya
stirecin gelistirilmesi teknik ve ticari olarak elverisli ise, gelecekte ekonomik fayda saglanmasi muhtemel
ve Sirket’in bu varlig1 satma veya kullanma amaciyla gelistirmeyi tamamlama niyeti ve yeterli kaynagi
varsa aktiflestirilebilir. Aksi halde gergeklestikleri zaman kar veya zararda muhasebelestirilir. Ik kayitlara
almmasini takiben, gelistirme maliyetleri maliyetinden birikmis itfa paylari ve varsa birikmis deger
diisiikliikleri ¢ikarilarak olciiliir.

Diger maddi olmayan duran varliklar

Sirket tarafindan satin alinmig ve belirli bir faydali 6mre sahip diger maddi olmayan duran varliklar
maliyetlerinden birikmis itfa paylari ve varsa birikmis deger diisiikliikleri ¢ikarilarak 6l¢iiliir.

Sonradan olugan maliyetler

Sonradan olugsan maliyetler, yalnizca iligkili olduklari maddi olmayan duran varliklarin gelecekteki
ekonomik faydasini arttirici bir etkiye sahipse aktiflestirilir. Diger tiim harcamalar olustuklar1 zaman kar
veya zararda muhasebelestirilir.

Itfa paylar

Amortisman, maddi olmayan duran varlik kalemlerinin maliyetlerinden tahmini kalinti degerlerinin
diisiilmesinden sonra, bu kalemlerin tahmini faydali Omiirleri boyunca dogrusal yontem ile
hesaplanmaktadir ve genellikle kar veya zararda muhasebelestirilir.

15



(h)

(i)
(i)

(i)

izocam
31 Aralik 2019 Tarihi Itibartyla ve Ayn1 Yilda Sona Eren Yila Ait Finansal
Tablo Dipnot Agiklamalari

(Tum tutarlar TL olarak gésterilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
Onemli muhasebe politikalarinn 6zeti (devami)
Maddi olmayan duran varhklar (devami)
Tahmin edilen faydali 6miirler asagidaki gibidir:
o Haklar 3-6 yil

itfa yontemleri, faydali dmiirler ve kalint1 degerler her raporlama donemi sonunda gozden gegirilir ve
gerekli durumlarda yeniden belirlenir.

Finansal araglar
Muhasebelestirme ve ilk olciim

Sirket, ticari alacaklarimi olustuklari tarihte kayitlarina almaktadir. Sirket biitiin diger finansal varlik ve
yiikiimliiliikleri sadece ve sadece, ilgili finansal aracin sézlesmeye bagl kosullarina taraf oldugu islem
tarihinde muhasebelestirmektedir.

Gergege uygun deger (“GUD”) degisimleri kar veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varliklarin
(6nemli bir finansman bilesenine sahip olmayan ticari alacaklar haricinde) ve finansal yiikiimliiliikklerin
ilk 6l¢timiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de
gercege uygun degere ilave edilerek olgiiliir. Onemli bir finansman bilesenine sahip olmayan ticari
alacaklar, ilk muhasebelestirmede islem bedeli lizerinden Sl¢iiliir.

Siniflandirma ve sonraki dlciim

Ik defa finansal tablolara alinirken, bir finansal ara¢ belirtilen sekilde simiflandirilir; itfa edilmis
maliyetinden 6l¢iilenler; GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiilenler- bor¢lanma araglarina
yapilan yatirimlar, GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiilenler- 6zkaynak araglarina yapilan
yatirnmlar veya GUD farki kar veya zarara yansitilarak 6l¢iilenler.

Finansal araglar ilk muhasebelestirilmelerini miiteakip, Sirket finansal varliklarin yonetimi i¢in kullandigi
isletme modelini degistirmedigi siirece yeniden siniflandirilmaz.

Finansal varliklar, Sirket, finansal varliklar1 yonetmek i¢in isletme modelini degistirmedigi siirece ilk
muhasebelestirilmesinden sonra yeniden siiflandirilmaz. Bu durumda, etkilenen tiim finansal varliklar,
isletme modelindeki degisikligi izleyen ilk raporlama doneminin ilk giiniinde yeniden siniflandirilir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmas1 ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Ol¢iilen olarak siiflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti lizerinden 6l¢iiliir:

o Finansal varligin sézlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve
o Finansal varhiga iliskin sozlesme sartlarimin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara

bakiyesinden kaynaklanan faiz demelerini iceren nakit akislarina yol agmasi.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti ilizerinden ya da GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Ol¢iilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak Slgiiliir. Bunlar, tiim tiirev
finansal varliklar1 da igermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda,
finansal varliklarin farkl sekilde 6l¢iimiinden ve bunlara iligkin kazang veya kayiplarin farkli sekilde
finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya
onemli olglide azaltmasi sartiyla bir finansal varlifin geri doniilemez bir sekilde gergege uygun deger
degisimi kar veya zarara yansitilarak dlciilen olarak tanimlanabilir.
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Finansal varliklar- I's modelinin degerlendirilmesi

Sirket, is modelinin varliklarin yonetilme seklini ve yonetime saglanan bilgiyi en iyi sekilde yansitmasi
amaciyla bir finansal varligin portfoy diizeyinde elde tutulma amacini degerlendirmektedir. Ele alinan
bilgiler sunlari igerir:

o portfoy icin belirlenmis politikalar ve hedefler ve bu politikalarin uygulamada kullanilmasi.
Bunlar, yonetimin stratejisinin, sézlesmeden kaynaklanan faiz gelirini elde etmeyi, belirli bir faiz
oranindan yararlanmayi devam ettirmeyi, finansal varliklarin vadesini bu varliklar1 fonlayan
bor¢clarin  vadesiyle uyumlastirmayr veya varliklarin satist  yoluyla nakit akislarim
gerceklestirmeye odaklanip odaklanmadigini igerir;

. is modeli ve is modeli kapsaminda elde tutulan finansal varliklarin performanslarimin Sirket
yoOnetimine nasil raporlandig;

. is modelinin (is modeli kapsaminda elde tutulan finansal varliklarin) performansim etkileyen
riskler ve 6zellikle bu risklerin yonetim sekli;

o isletme yoOneticilerine verilen ilave 6demelerin nasil belirlendigi (6rnegin, ilave 6demelerin

yonetilen varliklarin ger¢cege uygun degerine gore mi yoksa tahsil edilen sdzlesmeye bagl nakit
akiglarina gére mi belirlendigi) ve

. onceki donemlerde yapilan satislarin sikligl, degeri, zamanlamasi ve nedeni ile gelecekteki satig
beklentileri.

Finansal varliklarin finansal durum tablosu dis1 birakilmaya uygun olmayan islemlerde tiglincii taraflara
devredilmesi, Grup'un varliklarii finansal tablolarinda siirekli olarak muhasebelestirmesiyle tutarli
olarak bu amacla satis olarak kabul edilmez.

Alim satim amaciyla elde tutulan veya gercege uygun deger esas almarak yonetilen ve performansi bu
esasa gore degerlendirilen finansal varliklar, GUD farki kar veya zarara yansitilarak ol¢iilen olarak
siniflandirilir.

Finansal varliklar — Sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz ddemelerini iceren sézlesmeye
bagh nakit akiglar: olup olmadiginin degerlendirilmesi

Bu degerlendirme amaciyla, anapara, finansal varligin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasindaki
gercege uygun degeridir. Faiz; paranin zaman degeri, belirli bir zaman dilimine iligkin anapara bakiyesine
ait kredi riski, diger temel bor¢ verme risk ve maliyetleri (6rnegin, likidite riski ve yonetim maliyetleri)
ile kar marjindan olusur. S6zlesmeye bagli nakit akislarinin sadece anapara ve anapara bakiyesine iligkin
faiz 6demelerini iceren sdzlesmeye bagl nakit akislari olup olmadiginin degerlendirilmesinde, Sirket
sOzlesmeye bagli nakit akiglarinin 6zelliklerini esas alir. Bu degerlendirme, finansal varligin bu kosulu
yerine getirmeyecek sekilde sozlesmeye bagli nakit akiglarimin zamanlamasini veya tutarini degistiren
sOzlesme sartlarii icerip igermediginin degerlendirilmesini gerektirir. Bu degerlendirmeyi yaparken,
Sirket asagidakiler dikkate alir:

. sozlesmeye bagli nakit akiglarinin zamanlamasini veya tutarini degistirebilecek herhangi bir sarta
bagli olay (diger bir ifadeyle tetikleyici olay);

. degisken oranli 6zellikler de dahil olmak iizere, sdzlesmeye bagl kupon faiz oranini diizelten
sartlar;

o erken 6deme ve vadesini uzatma imkani saglayan 6zellikleri.

. Sirket’in belirli varliklardan kaynaklanan nakit akislarinin elde edilmesini saglayan sézlesmeye

bagli haklarini kisitlayici sartlar.
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Finansal varliklar — Sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz ddemelerini iceren sozlesmeye
bagh nakit akiglar: olup olmadiginin degerlendirilmesi (devami)

Erken 6deme 6zelligi, sdzlesmenin vadesinden once sonlandirildigi durumlarda makul bir bedel iceren
pesin 6denen tutarlari biiylik 6l¢iide anaparanin ve anapara bakiyesine iligkin faizlerin 6denmemis tutarini
yansitryorsa sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz 6demeleri kriteriyle tutarlidir.

Ayrica, (i) finansal varlik sozlesmeye bagli nominal degeri lizerinden primli veya iskontolu olarak
alinmigsa, (ii) sozlesmenin vadesinden 6nce sonlandirildigi durumlarda makul bir ek bedel 6demesini
igeren pesin Odenen tutarlar biiyiik 6l¢lide sozlesmeye bagli nominal degeri ve tahakkuk eden (ancak
O0denmemis) faizi yansitiyorsa ve (iii) ilk muhasebelestirmede erken 6deme 6zelliginin gergege uygun
degerinin 6nemsiz olmasi durumunda, bu kritere uygun oldugu kabul edilir.

Finansal varliklar — Sonraki élciimden kaynaklanan kazang veya kayplar

GUD farki
kar/zarara
yansitilarak olgiilen
finansal varhklar

Itfa edilmis maliyeti
Uizerinden 6lgilen
finansal varhklar

GUD farki diger
kapsamh gelire
yansitilarak olciilen
bor¢lanma araclar

GUD farki diger
kapsamh gelire
yansitilan 6zkaynak
araclan

Bu varliklar sonraki 6l¢iimlerinde gercege uygun degerleri {izerinden 6l¢iiliir.
Herhangi bir faiz veya temettt geliri dahil olmak Gizere, bunlarla ilgili net
kazanglar ve kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir. Riskten korunma
araci olarak tanimlanan tiirevler i¢in asagidaki (v) boliimiine bakiniz.

Bu varliklar sonraki 6l¢iimlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis
maliyetinden dlgiiliir. itfa edilmis maliyetleri varsa deger diisiikliigii zararlari
tutar1 kadar azaltilir. Faiz gelirleri yabanci para kazang ve kayiplari ve deger
diisiikliikleri kar veya zararda muhasebelestirilir. Bunlarin finansal durum
tablosu dis1 birakilmasindan kaynaklanan kazang veya kayiplar kar veya
zararda muhasebelestirilir.

Bu varliklar sonraki donemlerde gercege uygun degeri lizerinden Olgiiliir.
Etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz geliri, yabanci para kazang ve
kayiplar1 ve deger diisiikliikleri kar veya zararda muhasebelestirilir. Diger
kazang ve kayiplar ise diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir. Finansal
varliklar finansal durum tablosu dis1 birakildiginda daha 6nceden diger
kapsamli gelire yansitilan toplam kazang veya kayiplar kar veya zararda
yeniden siniflandirilir.

Bu varliklar sonraki donemlerde gercege uygun degeri lizerinden olgiiliir.
Temettiiler, agikca yatirimin maliyetinin bir kisminin geri kazanilmasi
niteliginde olmadikga kar veya zararda muhasebelestirilir. Diger net kazang ve
kayiplar diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir ve kar veya zararda yeniden
siniflandirilmazlar.
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Finansal yukamlulUkler — Siniflama, sonraki élciim ve kazang ve kayplar

Finansal yiikiimliiliikler itfa edilmis maliyetinden 6l¢iilen ve GUD farki kar veya zarara yansitilan olarak
siniflandirilir.

Bir finansal yiikiimliiliik, alim satim amagh elde tutulan tanimini kargilamasi durumunda GUD farki kar
veya zarara yansitilan olarak smiflandirilir. Finansal yilikiimliiliik, tiirev ara¢ olmasi ya da ilk kez kayda
alinmasi sirasinda bu sekilde tanimlanmasi durumunda alim satim amacli elde tutulan finansal
yukimliilik olarak siniflandirilir. GUD’i kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliikler, GUD’leri ile
Olciilirler ve faiz gelirleri de dahil olmak iizere, net kazan¢ ve kayiplar kar veya zararda
muhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimliiliikler, ilk kayitlara alinmalarini takiben gelecekteki anapara
ve faiz nakit akislarinin etkin faiz oranlan ile itfa edilmis maliyet degerleri iizerinden deger diisiikliikleri
indirilerek oSl¢iiliir. Faiz giderleri ve kur faklar kar veya zararda muhasebelestirilir. Bu yiikiimliiliikler
kayitlardan ¢ikarilmasiyla olusan kazang veya kayiplar, kar veya zararda muhasebelestirilir. Riskten
korunma araci olarak tanimlanan tiirevler i¢in asagidaki (v) bolimiine bakiniz.

Finansal tablo dist birakma
Finansal varliklar

Sirket, finansal varliklarla ilgili nakit akislarina iliskin sd6zlesmeden dogan haklarin siiresi doldugunda
veya bu finansal varligin miilkiyetinden kaynaklanan biitiin risk ve getirilerinin sahipligini dnemli 6l¢iide
devrettiginde veya bu finansal varligin miilkiyetinden kaynaklanan biitlin risk ve yararlart ne 6nemli
Olclide devretmis ne de 6nemli Ol¢iide elinde bulundurmakta olmasi durumunda, ilgili finansal varlik
izerinde kontrol sahibi olmaya devam etmiyorsa s6z konusu finansal varlig1 kayitlarindan ¢ikarir.

Sirket, bir finansal varligin miilkiyetinden kaynaklanan biitiin risk ve yararlar1 dnemli 6lgiide elinde
bulundurmaya devam etmesi durumunda, ilgili finansal varlig1 finansal durum tablosuna kayitlara almaya
devam eder.

Finansal yukiumldlikler

Sirket, bir finansal yikimliiliik sadece ve sadece, ilgili yiikiimliiliige iliskin bor¢ ortadan kalktig1 veya
iptal edildigi zaman finansal durum tablosundan c¢ikarir. Ayrica, mevcut bir finansal yiikiimliiliigiin
kosullarinda veya nakit akiglarinda 6nemli bir degisiklik yapilmasi durumunda da Sirket bir finansal
yiikiimliiligii finansal durum tablosundan ¢ikarir. Bunun yerine, degistirilmis sartlara dayanarak gercege
uygun degeri lizerinden yeni bir finansal yilikiimliiliik muhasebelestirilmesini gerektirir.

Finansal yiikiimliiliigiin kayitlarindan ¢ikartilmasinda, defter degeri ile bu yiikiimliiliige iliskin olarak
Odenen tutar (devredilen her tiirlii nakit dis1 varlik veya iistlenilen her tiirli yiikiimliiliik de dahil)
arasindaki fark, kar veya zarar olarak finansal tablolara alinir.
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Sirket, finansal varlik ve yiikiimliiliiklerini, sadece ve sadece netlestirme icin yasal bir hakki oldugunda
ve iglemi net bazda gerceklestirmek veya varligin gergeklesmesi ile ylikiimliiliigiin yerine getirilmesini es
zamanli yapma niyetinin bulunmasi durumunda netlestirmekte ve net tutari finansal tablolarinda
gostermektedir.

Turev finansal araclar ve riskten korunma muhasebesi

Sirket yabanci para riskinden korunma amagli tiirev finansal araglar kullanmaktadir. Sakl: tiirev araglar,
ana sozlesmeden ayrilir ve ana sdzlesme finansal bir varlik degilse ve belirli kriterleri karsiladiginda ayr1
olarak muhasebelestirilir. Tiirev araclar ilk muhasebelestirilmesinde, gercege uygun degerinden
muhasebelestirilir. Tiirev araglar ilk muhasebelestirilmelerini miiteakip gercege uygun degerlerindeki
degisimler kar veya zararda muhasebelestirilir.

Sirket belirli tiirev araglar1 doviz kurundaki ve faiz oranlarindaki degisimlerden kaynaklanan ger¢eklesme
ihtimali yiiksek tahmini islemleriyle ilgili nakit akislarindaki degiskenligi korumak i¢in korunma aract
olarak tanimlamaktadir.

Varhiklarda deger diisiikliigii

Tiirev olmayan finansal varliklar

Finansal araclar ve sozlesme varhklar:

Sirket agagida belirtilenler i¢cin beklenen kredi zararlar1 i¢in zarar karsiligi muhasebelestirmektedir:

. itfa edilmis maliyeti iizerinden 6lgiilen finansal varliklar;

. GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6l¢iilen bor¢lanma araclari.

Sirket asagidaki belirtilen, 12 aylik beklenen kredi zarar1 (“BKZ”) olarak 6l¢iilen kalemler harig olmak

iizere, zarar karsiligin1 6miir boyu BKZ'lere esit olan tutar iizerinde o6lger:

. Raporlama tarihinde diisiik kredi riskine sahip oldugu belirlenen bor¢glanma araglari ve

. Diger borglanma aracglari ve ilk muhasebelestirmeden itibaren kredi riskinin (yani, finansal aracin
beklenen 6mrii boyunca ortaya ¢ikan temerriit riski) onemli dl¢lide artmadigi banka bakiyeleri.

Sirket, ticari alacaklar ve sozlesme varliklarina iligkin deger diistikliigliniin hesaplanmasinda 6miir boyu
BKZ’leri se¢mistir.

Bir finansal varligin kredi riskinin ilk muhasebelestirilmesinden itibaren 6nemli Glgiide artmis olup
olmadigimin belirlenmesinde ve BKZ'larinin tahmin edilmesinde, Sirket beklenen erken 0demelerin
etkileri dahil beklenen kredi zararlarinin tahminiyle ilgili olan ve asir1 maliyet veya ¢abaya katlanilmadan
elde edilebilen makul ve desteklenebilir bilgiyi dikkate alir. Bu bilgiler, Sirket’in ge¢mis kredi zarari
tecriibelerini dayanan ve ileriye donuk bilgiler igeren nicel ve nitel bilgi ve analizleri icerir. Sirket, bir
finansal varlik iizerindeki kredi riskinin, vadesinin 360 giin ge¢mesi durumunda énemli dlcilide arttigini
varsaymaktadir. Sirket, bir finansal varlig1 asagidaki durumlarda temerriide diismiis olarak dikkate alir:

. Sirket tarafindan teminatin kullanilmasi (eger varsa) gibi islemlere bagvurmaksizin bor¢lunun
kredi yiikiimliiliigiinii tam olarak yerine getirmemesi, veya
. Finansal aracin vadesinin 360 giin ge¢mis olmasi.

Omiir boyu BKZ’lar finansal aracin beklenen dmrii boyunca gergeklesmesi muhtemel tiim temerriit
durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlardir.
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12 aylik BKZ’lar raporlama tarihinden sonraki 12 ay i¢inde finansal araca iligskin ger¢eklesmesi muhtemel
temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kismudir.

BKZ’larmin 6lgiilecegi azami siire, Sirket’in kredi riskine maruz kaldig1 azami sézlesme siiresidir.
BKZ’larin olciimii

BKZ’lar finansal aracin beklenen 6mrii boyunca kredi zararlarinin olasiliklara gore agirliklandirilmis
bir tahminidir. Diger bir ifadeyle tiim nakit agiklarinin bugiinkii degeri iizerinden 6l¢iilen kredi zararlaridir
(6rnegin, sdzlesmeye istinaden igletmeye yapilan nakit girisleri ile igletmenin tahsil etmeyi bekledigi nakit
akislar1 arasindaki farktir). Nakit aci81, sézlesmeye gore isletmeye yapilmasi gereken nakit akislari ile
isletmenin almay1 bekledigi nakit akislar1 arasindaki farktir. Beklenen kredi zararlarinda 6demelerin tutari
ve zamanlamasi dikkate alindigindan, isletmenin 6demenin tamamini, s6zlesmede belirlenen vadeden geg
almay1 beklemesi durumunda dahi bir kredi zarar1 olusur.

BKZ’lar finansal varligin etkin faiz orani iizerinden iskonto edilir.
Kredi deger diisiikliigiine ugramus finansal varliklar

Her raporlama dénemi sonunda, Sirket itfa edilmis maliyetinden 6l¢iilen finansal varliklarin ve GUD farki
diger kapsamli gelire yansitilan borclanma varliklarinin deger diislikliigiine ugrayip ugramadigimi
degerlendirir. Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akiglarin1 olumsuz sekilde etkileyen bir veya
birden fazla olay gergeklestiginde s6z konusu finansal varlik kredi deger diisiikligiine ugramustir.

Bir finansal varligin kredi deger diisiikliigiine ugradiginin kanit1 asagidaki gozlemlenebilir verileri igerir:

. bor¢lunun ya da ihragginin 6nemli finansal zorluga diismesi;

o bor¢lunun temerriidii veya finansal aracin vadesinin 90 giin gegmis olmasi gibi sdzlesme ihlali;

o Sirket’in aksini dikkate alamayacag1 kosullara bagl olarak bir kredinin ya da avansin yeniden
yapilandirilmasini

o borglunun iflas etme veya finansal yeniden yapilanmaya ihtimalinin olmasi, veya

o finansal zorluklar nedeniyle menkul bir krymetin aktif pazarinin ortadan kalkmas.

Deger diisiikliigiiniin sunumu

Itfa edilmis maliyetinden olciilen finansal varliklara iliskin zarar karsiliklari, varliklarin briit defter
degerinden diisiiliir. GUD degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak 6l¢iilen bor¢lanma araglari i¢in olusan
zarar karsil181, finansal varligin finansal durum tablosundaki defter degerini azaltmak yerine diger kapsamli
gelire yansitilir.

Kayrttan diisme

Bir finansal varligin degerinin kismen ya da tamamen geri kazanilmasina iliskin makul beklentilerin
bulunmamasi durumunda isletme, finansal varligin briit defter degerini dogrudan diistirtir. Kayittan diisme,
bir finansal tablo dis1 birakma sebebidir.

Miisteriler i¢in, Sirket, bireysel olarak makul bir geri kazanim beklentisinin olup olmadigina dayanarak,
zamanlama ve kayittan diisiilecek tutarina iligkin bir degerlendirme yapar. Sirket kayittan diisen tutara
iliskin 6nemli bir geri kazanim beklememektedir.

Ancak, kayittan disiilen finansal varliklar, Sirket’in vadesi gelen tutarlarin geri kazanilmasina iligkin
prosedirlerine uymak icin halen uygulama faaliyetlerine tabi olabilir.
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Finansal olmayan varliklar

Sirket, her bir raporlama tarihinde, herhangi bir deger diistikligii belirtisi olup olmadigini belirlemek i¢in
stoklar ve ertelenmis vergi varliklar1 disinda kalan finansal olmayan varliklarin igin defter degerlerini
g0zden gecirir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o varliin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir.

Deger diislikliigii testi icin, ayr1 ayn test edilemeyen varliklar, gruplanmak suretiyle, diger varliklar ve
varlik gruplarindan bagimsiz olarak siirdiiriilebilir faaliyetlerden nakit girisi yaratan en kii¢lik birimlere ya
da nakit yaratan birimlere (NYB) ayrilir.

Bir varligin veya NYB’nin geri kazanilabilir tutari, satis maliyetleri diisiilmiis gergege uygun degeri ile
kullanim degerinden yiiksek olanidir. Kullanim degeri, paranin zaman degeri ve varliga veya NYB’ye 6zgii
risklerin mevcut piyasa degerlendirmelerini yansitan vergi oncesi iskonto orani kullanilarak bugiinkii
degerine indirilen tahmini gelecekteki nakit akislarina dayanmaktadir.

Bir varligin veya NYB’nin geri kazanilabilir tutarinin defter degerinden diisiik olmas1 durumunda, s6z
konusu varligin veya NYB’nin defter degeri geri kazanilabilir tutarina indirgenir. Deger diisiikliigii zararlar
kar veya zararda muhasebelestirilir.

NYB’deki diger varliklarin defter degerleri oraninda azaltilarak dagitilir. Diger varliklar ig¢in deger
disiikliigii zarar1, ancak deger diislikliiglinlin tespit edilmemesi durumunda, deger diisiikliigii veya itfa
paylar1 diigiildiikten sonra, varligin defter degerinin, belirlenmis olan defter degerinin lizerine ¢ikmamasi
durumunda tersine cevrilir.

Karsihiklar

Karsiliklar, ilerideki tahmini nakit akislarinin paranin zaman degeri ve yiikiimliiliige 6zel riskleri yansitan
vergi Oncesi iskonto oram kullanilarak bugiinkii degerine indirgenmesiyle belirlenir. Iskonto tutari
finansman maliyeti olarak muhasebelestirilir.

Kiralama islemleri

Sirket, kolaylagtirllmis geriye doniik yaklasimi kullanarak TFRS 16'y1 uygulamis ve bu nedenle
karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmemistir. Dolayisiyla; TMS 17 ve TFRS Yorum 4’c gore
sunulmaya devam etmistir. TMS 17 ve TFRS Yorum 4 kapsamindaki muhasebe politikalarinin detaylar
ise ayr1 ayr1 agiklanmustir.

1 Ocak 2019 itibariyla gegerli olan muhasebe politikalar

Sirket, s6zlesmenin baslangicinda, s6zlesmenin kiralama s6zlesmesi olup olmadigini ya da kiralama islemi
icerip icermedigini degerlendirir. Sozlesmenin, bir bedel karsiliginda tanimlanan varligin kullanimini
kontrol etme hakkini belirli bir siire i¢in devretmesi durumunda bu sézlesme, bir kiralama sézlesmesidir ya
da bir kiralama islemi igerir. Bir sézlesmenin tanimlanmig bir varligin kullanimini kontrol etme hakkini
saglayip saglamadigimi degerlendirmek i¢in Grup, TFRS 16°daki kiralama tanimini kullanmaktadir. Bu
politika 1 Ocak 2019 tarihinde veya sonrasinda yapilmis olan s6zlesmelere uygulanir.

Kiraci olarak

Kiralamanin fiilen basladig: tarihte veya kiralama bileseni iceren sozlesmede degisiklik yapildig tarihte,
Sirket, kiralama bileseninin nispi tek basina fiyatini ve kiralama niteligi tasimayan bilesenlerin toplam tek
bagina fiyatini esas alarak her bir kiralama bilesenine dagitmaktadir.

Sirket, kiralama niteligi tasimayan bilesenleri kiralama bilesenlerinden ayirmamayi, bunun yerine her bir
kiralama bilesenini ve onunla iligkili kiralama niteligi tasimayan bilesenleri tek bir kiralama bileseni olarak
muhasebelestirmeyi tercih etmistir.
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Sirket, kiralamanin fiilen basladig: tarihte finansal tablolarina kullanim hakki varlig: ve kira ylikiimliligii
yansitmistir. Kullanim hakki varligimin maliyeti yiikiimliliigiiniin ilk 6l¢im tutari, kiralamanin fiilen
bagladig1 tarihte veya Oncesinde yapilan tiim kira 6demelerinden alinan tiim kiralama tegviklerinin
diisiilmesiyle elde edilen tutar ile tiim baslangictaki dogrudan maliyetleri ve varligin sokiilmesi ve
tasimasiyla, yerlestirildigi alanin restore edilmesiyle ya da dayanak varligmm kiralamanin hiikiim ve
kosullarimin gerektirdigi duruma getirilmesi i¢in restore edilmesiyle ilgili olarak ileride katlanilmasi
Ongoriilen tahmini maliyetlerden olugmaktadir.

Kiralama isleminin, dayanak varligin miilkiyetini kiralama siiresi sonunda kiraciya devretmesi veya
kullamim hakki varligi maliyetinin, kiracinin bir satin alma opsiyonunu kullanacagim gostermesi
durumunda, kullanim hakki varligi kiralamanin fiilen bagladig: tarihten dayanak varligin yararli 6mriiniin
sonuna kadar amortismana tabi tutulur. Diger durumlarda kullanim hakki varligi, kiralamanin fiilen
bagladig: tarihten baslamak iizere, s6z konusu varligin yararl 6mrii veya kiralama siiresinden kisa olanina
gdre amortismana tabi tutulur. Ek olarak, kullanim hakki varliginin degeri periyodik olarak varsa deger
diisiikliigii zararlari da diisiilmek suretiyle azaltilir ve kiralama yiikiimliligiinin yeniden Ol¢timii
dogrultusunda diizeltilir.

Kiralamanin fiilen bagladigi tarihte, kira yilikiimliiliigii o tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin bugtinkii
degeri lizerinden Ol¢iiliir. Kira édemeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi
durumunda, bu oran kullanilarak iskonto edilir. Bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, Sirket’in
alternatif bor¢lanma faiz oran1 kullanilir.

Sirket, alternatif borglanma faiz oranini, ¢esitli dis finansman kaynaklarindan kullanacagi borglar igin
Odeyecegi faiz oranlarim dikkate alarak belirlemektedir ve kira sartlarin1 ve kiralanan varhigin tiiriinii
yansitacak sekilde bazi diizeltmeler yapmaktadir.

Kira yiikiimliiliigiiniin 6l¢timiine dahil edilen kira 6demeleri asagidakilerden olusmaktadir:
- Sabit 6demeler (6zii itibariyla sabit 6demeler dahil);

- [1k 6l¢iimii kiralamanin fiilen basladig: tarihte bir endeks veya oran kullanilarak yapilan, bir endeks
veya orana bagli degisken kira 6demeleri;

- Kalint1 deger taahhiitleri kapsaminda kiraci tarafindan 6denmesi beklenen tutarlar;

- Satin alma opsiyonunun kullanilacagindan makul 6l¢iide emin olunmasi durumunda bu opsiyonun
kullanim fiyat1 ve kiralama siiresinin Sirket’in kiralamay1 sonlandirmak i¢in bir opsiyon kullanacagini
gostermesi durumunda, kiralamanin sonlandirilmasina iliskin ceza 6demeleri

Kira yiikiimliiliigli, kira 6demelerinin bir iskonto oram ile indirgenmesiyle oOlgiiliir. Gelecekteki kira
Odemelerinin belirlenmesinde kullanilan bir endeks veya oranda meydana gelen bir degisiklik sonucunda
bu 6demelerde bir degisiklik olmasi ve kalint1 deger taahhiidii kapsaminda 6denmesi beklenen tutarlarda
bir degisiklik olmas1 durumlarinda Sirket yenileme, sonlandirma ve satin alma opsiyonlarin1 degerlendirir.

Kira yiikiimliiliigiiniin yeniden 6l¢iilmesi durumunda, yeni bulunan bor¢ tutarma goére kullamim hakki
varliginda bir diizeltme olarak finansal tablolara yansitilir. Ancak, kullanim hakki varliginin defter
degerinin sifira inmis olmasi1 ve kira yiikiimliiliigliniin 6l¢iimiinde daha fazla azalmanin mevcut olmasi
durumunda, kalan yeniden 6l¢iim tutar1 kér veya zarara yansitilir.

Sirket, yatirrm amagh gayrimenkul tanimini karsilamayan kullanim hakki varliklarin1 maddi duran varliklar
icerisinde ve kira yikumliliklerini “Kredi ve Borglar ” igerisinde olacak sekilde finansal durum
tablosunda sunmaktadir.
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Kisa siireli kiralamalar ve diigiik degerli kiralamalar

Sirket, kiralama siiresi 12 ay veya daha az olan kisa siireli makine kiralamalar1 dahil olmak iizere diisiik
degerli varliklarin kiralamalar1 igin kullanim hakki varliklarini ve kiralama borglarini finansal tablolarina
yansitmamayi tercih etmistir. Sirket, bu kiralamalarla iliskili kira 6demelerini, kiralama siiresi boyunca
dogrusal olarak gider olarak finansal tablolara yansitmistir.

1 Ocak 2019 dan once gegerli olan muhasebe politikast

1 Ocak 2019 tarihinden 6nce yapilan sozlesmelerin kiralama islemi igerip igermediginin belirlemesini,
Sirket, asagidakileri degerlendirerek karar vermektedir:

- Anlagsmanin ger¢eklesmesinin 6zel bir varligin veya varliklarin (ilgili varlik) kullanimina bagh
olup olmadigina ve

- Anlagmanimn ilgili varligm kullamim hakkini devredip devretmedigi. Asagidaki kosullardan
herhangi birinin karsilanmas1 durumunda varligin kullaniminin kontrol hakkinin devredildigi kabul
edilir:

- Satin alanin varliktan elde edilen {iriiniin veya faydalarin 6nemsiz sayilamayacak bir kismini elde
ederken veya kontrol ederken; varligi kullanma veya belirledigi bir sekilde varligi baskasina
kullandirtma kapasitesine veya hakkina sahip olmasi.

- Satin alanin varligin lriiniiniin veya faydalarin 6nemsiz sayilamayacak bir kismini elde ederken
veya kontrol ederken; varliga fiziki erisimi kontrol etme kapasitesine veya hakkina sahip olmasi

- Gergeklerin ve kosullarin, sézlesme siiresince satin alan disindaki bir ya da birden fazla tarafin
varlik vasitasiyla iiretilen veya ortaya ¢ikarilan iiriin veya faydalarin dnemsiz sayilamayacak bir
kismini almasinin uzak bir ihtimal oldugunu ve satin alanin {irlin i¢in 6deyecegi fiyatin ne anlagsma
kapsaminda iiriiniin sabit birim fiyati oldugunu ne de iiriiniin teslim tarihindeki cari piyasa fiyatina
esdeger oldugunu gostermesi durumunda.

Kiraci olarak

Kargilagtirmali donemde, Sirket, kiraci olarak bir varligin miilkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan risk ve
yararlarin tamaminin devredildigi kiralamalari, finansal kiralama olarak siniflandirmistir. Bu durumda,
kiralanan varligin kiralama soézlesmesinin basi itibariyle, gercege uygun deger ya da asgari kira
O6demelerinin bugiinkii degerinden diisiik olani lizerinden muhasebelestirir. Asgari kira 6demeleri, kosullu
kiralar hari¢ olmak Uzere, kiralama siiresi boyunca yapmasi gereken ddemelerdir. Ik muhasebelestirme
sonrast varliklar, ilgili varliga uygulanan muhasebe politikasina uygun olarak muhasebelestirilir.

Bir varligin miilkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan risk ve yararlarin tamaminin devredilmedigi
kiralamalar ise faaliyet kiralamasi olarak smiflandirilir ve finansal durum tablosunda muhasebelestirilmez.
Faaliyet kiralamas1 kapsaminda yapilan kira 6demeleri dogrusal olarak kiralama siiresi boyunca kar veya
zarar tablosunda gider olarak muhasebelestirilir. Alinan kira tesvikleri, kiralama siiresi boyunca toplam kira
giderinin ayrilmaz bir pargasi olarak muhasebelestirilir.

Bir varligin miilkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan risk ve yararlarin tamaminin devredilmedigi
kiralamalar ise faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilir ve finansal durum tablosunda muhasebelestirilmez.
Faaliyet kiralamasi kapsaminda yapilan kira 6demeleri dogrusal olarak kiralama siiresi boyunca kar veya
zarar tablosunda gider olarak muhasebelestirilir. Alinan kira tesvikleri, kiralama suresi boyunca toplam kira
giderinin ayrilmaz bir parcasi olarak muhasebelestirilir.
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Sermaye

Adi hisse senetleri

Ozkaynak islemlerinden kaynaklanan islem maliyetleri ilgili 6zkaynak kaleminden indirim olarak
muhasebelestirilir. Ozkaynaga dayali finansal arag sahiplerine yapilan dagitimlara ve 6zkaynak
islemlerinden kaynaklanan islem maliyetlerine iligskin gelir vergileri, TMS 12 Gelir Vergileri uyarinca
muhasebelestirilir.

31 Arabhk 2019 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirlige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler

Yayimlanmug ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmanusg degisiklikler

Raporlama tarihi itibartyla yayimlanmis fakat heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Sirket tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir.

Guncellenen Kavramsal Cergeve (2018 strimi)

Guncellenen Kavramsal Cergeve KGK tarafindan 27 Ekim 2018 tarihinde yayimlanmistir. Kavramsal
Cerceve; KGK’ya yeni TFRS’leri gelistirirken rehberlik saglayacak olan temel ¢gergeveyi ortaya
koymaktadir. Kavramsal Cergeve; standartlarin kavramsal olarak tutarli olmasini ve benzer islemlerin ayni
sekilde ele alinmasini saglamaya yardimci olmakta ve bdylece yatirimceilar, borg verenler ve kredi veren
diger taraflar i¢in faydali bilgiler saglamaktadir. Kavramsal Cergeve, sirketlere, belirli bir iglem i¢in
herhangi bir TFRS’nin uygulanabilir olmadigi durumlarda muhasebe politikalar1 gelistirmelerine ve daha
genis bir bigimde, paydaslarin bu standartlari anlamalarina ve yorumlamalarina yardimci olmaktadir.
Guncellenen Kavramsal Cergeve ise dnceki versiyonundan daha kapsamli olup, KGK ’ya standartlarin
olusturulmasinda gerekli olan tiim araglarin saglanmasimi amacglamaktadir. Giincellenen Kavramsal
Cergeve finansal raporlamanin amacindan baglayarak sunum ve aciklamalara
kadar standart olusturulmasinin tiim yonlerini kapsamaktadir. Giincellenen Kavramsal Cergeve, belirli bir
islem i¢in herhangi bir TFRS nin uygulanabilir olmadig1 durumlarda muhasebe politikalarini gelistirmek
i¢gin Kavramsal Cergeve'yi kullanan sirketler i¢in, erken uygulamaya izin verilmekle birlikte, 1 Ocak 2020
tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinden itibaren gecerli olacaktir.

TMS 1 ve TMS 8'deki Degisiklikler - Onemli Tanim

KGK tarafindan 7 Haziran 2019’da “6nemli tammi” degisikligi yayimlanmistir (TMS 1 ve TMS 8’de
yapilan degisiklikler). Degisiklikler, “6nemli” taniminin netlestirilmesinde, Onemlilik esiginin
belirlenmesinde ve dnemlilik kavraminin TFRS’ler agisindan uygulanmasinda tutarliligin arttirilmasina
yardimet olmak igin rehberlik saglamaktadir. Yenilenen 6nemli tammina “bilgilerin gizlenmesi” ifadesi
eklenmis ve bu ifadenin bilgilerin verilmemesi ve yanlig verilmesi ile benzer sonuglara sebep olabilecegi
belirtilmistir. Ayrica bu degisiklikle birlikte 6nemli taniminda kullanilan terminoloji, Finansal
Raporlamaya Iliskin Kavramsal Cergeve’de (2018 Siiriimii) kullanilan terminoloji ile uyumlu hale
getirilmistir. TMS 1 ve TMS 8'deki Degisiklikler‘in yiriirliik tarihi 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda
baglayan raporlama donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

TMS 1 ve TMS 8’deki degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar1 iizerinde onemli bir
etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

TFRS 3 isletme Birlesmelerinde Degisiklikler - Isletme Tanim

Bir islemin bir varlik edinimi mi yoksa bir isletme edinimi ile mi sonug¢lanacaginin belirlenmesinde
gligliiklerle karsilasilmakta olup, uzun zamandir 6nemli bir mesleki yargi konusu olmustur. UMSK, bu
konuyu netlestirmek Uzere; sirketlerin edindigi faaliyet ve varliklarin bir igletme mi yoksa yalnizca bir
varlik grubu mu olduguna karar vermelerini kolaylastirmak amaciyla “isletme” tanimini degistirmek
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31 Arabk 2019 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (devamz)

Yayimlannug ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmanusg degisiklikler (devami)
TFRS 3 isletme Birlesmelerinde Degisiklikler - Isletme Tamim (devamz)

amaciyla UFRS 3 Isletme Birlesmelerinde degisiklik yapmustir. KGK tarafindan da 21 Mayis 2019°da
Isletme Taninm (TFRS 3’te Yapilan Degisiklikler) yayimlanmistir. S6z konusu degisiklikle; bir isletmenin
girdiler ve bir siire¢ igermesi gerektigi teyit edilerek, siirecin asli olmasinin yani sira siire¢ ve girdilerin
birlikte c¢iktilarin olusturulmasina 6nemli katkida bulunmasi gerektigi hususlarina agiklik getirilmistir.
Miisterilere sunulan mal ve hizmetler ile olagan faaliyetlerden diger gelirler tanimina odaklanarak isletme
tanim1 sadelestirilmistir. Bir sirketin bir isletme mi yoksa bir varlik grubu mu edindigine karar verme
stirecini kolaylastirmak i¢in uygulamasi istege bagli olan bir konsantrasyon testi eklenmistir. Bu uygulama,
varliklarin gergege uygun degerinin biiyiik bir kisminin tek bir tanimlanabilir varliga veya benzer
tamimlanabilir varliklar grubuna yogunlastirilmast durumunda bir varlik edinilmesine yol acan
basitlestirilmis bir degerlendirmedir. Finansal tablo hazirlayicilar1i konsantrasyon testini uygulamay1
secmezlerse veya test basarisiz olmasi durumunda yapilacak degerlendirme 6nemli bir siirecin varligina
odaklanir. TFRS 3'deki degisikliklerin 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama
donemlerinde elde edilen isletmeler i¢in gegerli olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

TFRS 3’deki degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolari iizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

Gosterge Faiz Orani Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7°de Yapilan Degisiklikler

UMSK tarafindan Eyliil 2019'da yayinlanan UFRS 9, UMS 39 ve UFRS 7'yi degistiren GOsterge Faiz Orani
Reformu, KGK tarafindan da 14 Aralik 2019 tarihinde yayimlanarak TFRS 9’a boliim 6.8 eklenmis ve
7.2.26 paragrafi degistirilmistir. UMSK, uluslararas1 gosterge faiz oranlarinin degistirilmesinden 6nce ve
sonra ele alinacak hususlari ayri olarak belirlemis ve bunlar1 degisiklik dncesi ve degisiklige iliskin hususlar
olarak siniflandirmigtir:

. degisiklik 6ncesi hususlar — reformdan 6nceki donemde finansal raporlamayi etkileyen konular
ve
. degisiklige iliskin hususlar — mevcut bir faiz oran1 gostergesi yeniden diizenlendiginde veya

degistirildiginde finansal raporlamay: etkileyebilecek konular.

UMSK, degisiklik 6ncesi konularin daha 6ncelikli oldugunu diisiinerek projenin ilk asamasindaki asagidaki
riskten korunma muhasebesi gerekliliklerini daha dnce ele almaya karar vermistir:

. Islemlerin ger¢eklesme ihtimalinin yiiksek olmasina iliskin hiikiim,
. lleriye yonelik degerlendirmeler,

. Geriye doniik degerlendirmeler ve

. Ayri olarak tanimlanabilir risk bilesenleridir.

Riskten korunma muhasebesine iliskin diger hiukimlerde bir degisiklik olmamustir. Sirket, yukarida
belirtilen istisnalari, Gosterge Faiz Oran1 Reformundan dogrudan etkilenen tiim korunma iligkilerine
uygulayacaktir.

Bu degisikliklerin yiirtirlik tarihi 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama ddnemleri
olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.
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KGK tarafindan yayimlanan ilke kararlar

KGK, finansal tablolarint TFRS’ye uygun olarak diizenlemek zorunda olan sirketlerin finansal tablolar
araciligiyla ilgililere sundugu bilgilerin gergege ve ihtiyaca uygunlugunu, karsilastirilabilirligini,
dogrulanabilirligini ve anlasilabilirligini arttirmak, finansal tablolarinin yeknesak olmasini saglamak ve
denetimini kolaylagtirmak amaciyla TFRS’de bir diizenleme yapilincaya kadar asagidaki konulara iliskin
Kurul lke Kararlarini yayimlanustir.

2013-3 Intifa Senetlerinin Muhasebelestirilmesi

Intifa senedinin hangi durumlarda finansal bir borg hangi durumlarda ise 6zkaynaga dayal finansal arag
olarak muhasebelestirilmesi gerektigi konusuna agiklik getirilmistir. S6z konusu kararin Sirket’in finansal
durumu veya performansi tizerinde hicbir etkisi olmamustir.

2013-4 Karsihikl Istirak Yatirimlarinin Muhasebelestirilmesi

Bir isletmenin istirak yatirimi olan bir isletmede kendisine ait hisselerin bulunmasi durumu karsilikli istirak
iligkisi olarak tanimlanmis ve karsilikli istiraklerin muhasebelestirilmesi konusu, yatirimin tiiriine ve
uygulanan farkli muhasebelestirme esaslarina bagl olarak degerlendirilmistir. S6z konusu ilke karar ile
konu asagidaki iic ana baslik altinda degerlendirilmis ve her birinin muhasebelestirme esaslar
belirlenmistir.

i) Bagli ortakligin, ana ortakligin 6zkaynaga dayali finansal araglarina sahip olmasi durumu,

i) Istiraklerin veya is ortakligmin yatirimer isletmenin 6zkaynaga dayali finansal araglarina sahip
olmas1 durumu

i) Isletmenin 6zkaynaga dayali finansal araglarma, TFRS 9 kapsaminda muhasebelestirdigi bir
yatiriminin bulundugu isletme tarafindan sahip olunmasi durumu.

S6z konusu kararin Sirket’in finansal durumu veya performansi {izerinde higbir etkisi olmamustir.
2018-1 Ortak Kontrole Tabi Isletme Birlesmelerinin Muhasebelestirilmesi

TFRS 3 Isletme Birlesmelerine gore “Birlesen tiim tesebbiis ya da isletmelerin isletme birlesmesinin
oncesinde ve sonrasinda ayni kisi veya kisiler tarafindan kontrol edildigi ve bu kontroliin gecici olmadigi
bir isletme birlesmesi” seklinde tanimlanmis olup, TFRS 3’te bu birlesmelerin muhasebelestirilmesine
iliskin herhangi bir hiikim bulunmamaktadir. Ortak kontrole tabi isletme birlesmelerinin
muhasebelestirilmesinde esas alinmak {izere yayimlanan ilke Kararinda, i) ortak kontrole tabi isletme
tablolarda serefiyeye yer verilmemesi gerektigi ve iii) haklarin birlestirilmesi yontemi uygulanirken, ortak
kontroliin olustugu raporlama déneminin basi itibartyla birlesme gerceklesmis gibi finansal tablolarin
diizeltilmesi ve ortak kontroliin olustugu raporlama doneminin basindan itibaren karsilagtirmali olarak
sunulmasi gerektigi hiikkme baglanmuistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Yonetim finansal tablolar1 hazirlarken Sirket’in muhasebe politikalarinin uygulanmasini ve raporlanan
varliklarin, yiikiimliliiklerin, gelir ve giderlerin miktarlarin1 etkileyen muhakeme, tahmin ve
varsayimlarda bulunmustur. Gergek miktarlar tahmini miktarlardan degisiklik gosterebilir.

Tahminler ve ilgili varsayimlar siirekli olarak gézden gegirilmektedir. Tahminlerde yapilan degisiklikler
ileriye doniik olarak muhasebelestirilmektedir.
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Varsayimlar
Finansal tablolarda kayitlara alinan tutarlar {izerinde 6nemli etkisi olan muhasebe politikalarinin uygulanan
mesleki kanaatlere iliskin bilgileri agagida belirtilen dipnotlarda agiklanmistir:

e Dipnot 2.3.1 - TFRS 16 Kiralamalar: Bir anlagmanin kiralama islemi igerip icermedigi;

Varsayimlar ve tahminlere bagli belirsizlikler

31 Aralik 2019 y1l sonu itibariyla ilerideki hesap doneminde varlik ve yiikiimliiliiklerin defter degerleri
Uzerinde 6nemli bir diizeltme yapilmasi riskini iceren tahminler ve varsayimlarla ilgili belirsizliklere ait
bilgiler asagidaki dipnotlarda agiklanmigtir:

e Dipnot 15 - Calisanlara saglanan tanimlanmis fayda planlarina bagl yikiimliliiklerin yeniden
Olctimii: Temel aktiieryal varsayimlar;

e Dipnot 13-14 — Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin faydali dmiirleri;

e Dipnot 15 — Karsiliklarin ve kosullu borglarin muhasebelestirilmesi ve 0Ol¢ulmesi: kaynak
cikislarinmn biiyiikliigi ve olasiligi hakkindaki temel varsayimlar; ve

e Dipnot 30 — Finansal araclar.

Gercege uygun degerlerin olciimii

Gergege uygun deger, piyasa katilimcilan arasinda Ol¢iim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyat olup; aktif piyasanin bulunmadigi
durumlarda Grup’un erigsiminin oldugu en avantajli piyasayi ifade eder. Bir borcun gercege uygun degeri
yerine getirmeme riskinin etkisini yansitir.

Sirket’in ¢esitli muhasebe politikalar1 ve agiklamalari hem finansal hem de finansal olmayan varlik ve
yikiimliiliklerin gercege uygun degerlerinin belirlenmesini gerektirmektedir. Aktif bir piyasanin
bulundugu durumda, Sirket finansal bir varlik ya da yiikiimliliik i¢in ger¢ege uygun degeri ilgili varlik ya
da yiikiimliligin aktif piyasadaki kotasyon fiyatimi kullanarak olger. Varlik veya yikiimliilige iliskin
islemlerin, fiyatlandirma bilgisi saglamaya yonelik yeterli siklikta ve hacimde siirekli gerceklestigi piyasa
aktif olarak kabul edilir.

Aktif piyasada bir kotasyon fiyati yoksa, Sirket ilgili gzlemlenebilir girdilerin kullanimini azami seviyeye
cikaran ve gozlemlenebilir olmayan girdilerin kullammimi asgari seviyeye indiren degerleme teknikleri
kullanir. Segilen degerleme teknigi, piyasa katilimeilarinin bir islemi fiyatlandirirken dikkate alacaklari tiim
faktorleri igerir.

Gergege uygun degeri ile dlciilen bir varlik veya borcun bir teklif fiyati ve alig fiyati varsa, Sirket varlik ve
uzun pozisyonlari teklif fiyatindan, ylikiimliilikleri ve kisa pozisyonlar ise alis fiyatindan 6lger.

[k muhasebelestirmede gergege uygun degere iliskin en iyi gdsterge, gerceklesen islem fiyatidir (diger bir
ifadeyle, alinan veya 6denen bedelin gercege uygun degeridir). Sirket, ilk muhasebelestirmede gercege
uygun degerin islem fiyatindan farkli oldugunu tespit ederse ve gergege uygun deger, aym varlik veya
yukumlulik igin aktif bir piyasadaki kotasyon fiyatiyla veya gézlemlenemeyen girdilerin kullanildig: bir
degerleme teknigine dayanilarak kanitlanmazsa, dlgiimle ilgili olarak 6nemsiz olmasi durumunda, finansal
arac ilk 6l¢timiinde gercege uygun degerden Ol¢iiliir ve gergege uygun deger ile islem fiyati arasindaki farki
ertelemek iizere diizeltilir. Ilk muhasebelestirmeyi miiteakip, finansal aracin émrii boyunca uygun bir
temelde kar veya zararda muhasebelestirilir. Ancak, kar veya zararda muhasebelestirme, degerlemenin
tamamen gozlemlenebilir piyasa verileri tarafindan desteklendigi siirece veya islemin kapatildigi zamana
kadar devam eder.

Sirket diizenli olarak gdzlemlenemeyen verileri ve degerlendirme diizeltmelerini gézden gecirmektedir.
Sayet {iglincii taraf bilgileri, 6rnegin araci kote edilmis fiyatlar veya fiyatlandirma servisleri, gercege uygun
degeri 6l¢mek icin kullanildiysa degerlendirme takimi ti¢iincii taraflardan elde edilen bilgiyi degerlendirme
sonuglarinin TFRS nin gerekliliklerine, gercege uygun degerlemelerin gercege uygun degerleme
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hiyerarsisinde hangi seviyede smiflandirilmasi gerektigi de dahil olmak iizere, uyumu sonucunu
desteklemek icin gbzden gecirir.

Bir varligin veya ytikiimliiliigiin gergege uygun degerini 6lgerken Sirket pazarda gozlemlenebilir bilgileri
kullanir. Gergege uygun degerlemeler asagida belirtilen degerleme tekniklerinde kullanilan bilgilere
dayanarak belirlenen gercege uygun degerleme hiyerarsisindeki degisik seviyelere siniflanmaktadir:

o Seviye 1: Ozdes varliklar veya borglar i¢in aktif piyasalardaki kayitl (diizeltilmemis) fiyatla;

o Seviye 2: Seviye 1’de yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar veya borglar agisindan
dogrudan (fiyatlar araciligiyla) veya dolayli olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle)
gozlemlenebilir nitelikteki veriler; ve

o Seviye 3: Varlik veya borglara iliskin olarak gézlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(g6zlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

Sayet bir varligin veya ylkimliiliiglin gercege uygun degerini 6lgmek igin kullanilan bilgiler gergcege
uygun degerleme hiyerarsisinin farkli bir seviyesine siniflandirilabiliyorsa bu gercege uygun degerleme
biitiin 6l¢tim i¢in 6nemli olan en kii¢ilik bilginin dahil oldugu ger¢ege uygun degerleme hiyerarsisinin ayni
seviyesine smiflandirilir. Sirket gercege uygun degerleme hiyerarsisindeki seviyeler arasindaki
transferleri degisikligin meydana geldigi raporlama déoneminin sonunda muhasebelestirmektedir. Gergege
uygun degerleme Ol¢iimlerini yaparken kullanilan varsayimlara dair daha fazla bilgi asagidaki notlarda
belirtilmistir:

¢ Dipnot 30 - Finansal araglar
Bolumlere gore raporlama

Sirket Tiirkiye’de ve sadece izolasyon malzemeleri alaninda faaliyet gosterdigi i¢in finansal bilgilerini
boliimlere gore raporlamamustir.
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Nakit ve nakit benzerleri
31 Aralik tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzerlerinin detay1 asagidaki gibidir:

2019 2018

Banka 12.845.669 2.398.668
-Vadesiz mevduat 201.684 77.206
-Vadeli mevduat 12.643.985 2.321.462
Bloke tutarlar (*) 23.134.173 20.854.027
Tahsildeki ¢ekler (**) 1.164.325 92.200
37.144.167 23.344.895

(*) 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, nakit ve nakit benzerleri tizerinde 23.134.173 TL blokaj bulunmaktadir
(2018: 20.854.027 TL). Blokeli tutarlarin 2.594.802 TL tutarindaki kism: Dogrudan Borglanma Sistemi
(“DBS”)’nden olusmaktadir (2018: 1.786.264 TL). Sirket, 17 Mart 2010 tarihinden itibaren alacaklarinin
tahsilinde farkli bir teminatlandirma saglayan, DBS’ye ge¢cmistir. Bu islem yolu ile anlagsmali oldugu
bankalar Sirket yerine, Sirket’in bayilerine kredi limiti belirlemekte, tahsilati 6nce banka yapmakta ve
tahsil edilen tutarlart Sirket hesabina transfer etmeden Once bir giin siire ile bloke hesabinda
bekletmektedir. 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla blokeli tutarlarin 20.539.371 TL tutarindaki kismi vadesi
3 aydan kisa olan kredi kart1 alacaklarindan olusmaktadir (2018: 19.067.763 TL).

(**) Tahsildeki cekler; vadeleri 31 Aralik 2019 ve Oncesine ait olan, 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla
valorden dolayi tahsilati yapilmamis ve bankalardan Sirket hesaplarina gegmeyen ¢eklerdir.

31 Aralik tarihleri itibariyla vadeli ve vadesiz mevduatin para birimi bazinda detay1 asagidaki gibidir:

Vadeli mevduat Vadesiz mevduat

2019 2018 2019 2018
TL 7.202.009 2.321.462 160.586 47.482
UsD 4.800.221 - - 29.724
Avro 641.755 -- 41.098 --
12.643.985 2.321.462 201.684 77.206

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Sirket’in vadeli mevduat detay: asagidaki gibidir:
Ddviz cinsi Faiz oram % Vade tarihi Orijinal Bakiye TL karsihg
TL 10 2 Ocak 2020 7.202.009 7.202.009
UsD 0,25 2 Ocak 2020 808.091 4.800.221
Avro 0,20 2 Ocak 2020 96.496 641.755
31 Aralik 2019 12.643.985

Sirket’in finansal varliklar ve yiiktimliiliikleri i¢in kur, faiz oram riskleri ve duyarlilik analizleri Dipnot
31’de agiklanmistir.

Nakit akis tablolarinin hazirlanmasi amaciyla nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduat ile
tutar1 belirli nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi (i¢ ay ve daha kisa
olan yatirimlar1 icermektedir.

31 Aralik tarihlerinde sona eren yila ait nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri asagidaki
gibidir:

2019 2018

Nakit ve nakit benzerleri 37.144.167 23.344.895
Eksi: Bloke tutarlar (23.134.173) (20.854.027)
Eksi: Faiz tahakkuklari (2.009) (1.462)
14.007.985 2.489.406
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Finansal borclanmalar
31 Aralik tarihleri itibariyla finansal borglanmalar asagidaki gibidir:

2019 2018
Kisa vadeli teminatsiz banka kredileri (*) 71.490.840 51.312.500
Uzun vadeli finansal kiralamalarin kisa vadeli kisimlari 5.931.044 1.492.901
Kisa vadeli finansal bor¢lanmalar 77.421.884 52.805.401
Uzun vadeli finansal kiralama islemlerinden borglar 4.582.107 4.104.643
Uzun vadeli finansal bor¢lanmalar 4.582.107 4.104.643
Toplam finansal bor¢clanmalar 82.003.991 56.910.044

(*) 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla kredilerin tamaminin orjinal para birimi TL olup, faizli kredilerin
efektif faiz orani ortalama olarak yiizde 15,50’dir. (2018: yuzde 25).

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren yila ait finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akis hareketi
asagidaki gibidir:

Nakit olmayan

1 Ocak 2019 Nakit islemler islemler 31 Aralik 2019
Finansal bor¢lanmalar 51.312.500 18.687.500 1.490.840 71.490.840
51.312.500 18.687.500 1.490.840 71.490.840

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren yila ait finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akis hareketi
asagidaki gibidir:

Nakit olmayan

1 Ocak 2018 Nakit islemler islemler 31 Arahk 2018
Finansal bor¢lanmalar 49.866.593 133.407 1.312.500 51.312.500
49.866.593 133.407 1.312.500 51.312.500

31 Aralik 2019 tarihi itibari ile finansal kiralamalarinin detay: asagidaki gibidir:

Asgari kiralama 6demeleri Faiz Anapara

Bir yildan kisa 2.894.162 (919.025) 1.975.137
Bir ile ii¢ yil arasi 2.422.360 (292.854) 2.129.506
5.316.522 (1.211.879) 4.104.643

31 Aralik 2018 tarihi itibari ile finansal kiralamalarinin detay1 asagidaki gibidir:

Asgari kiralama 6demeleri Faiz Anapara

Bir yildan kisa 2.894.163 (1.401.262) 1.492.901
Bir ile ii¢ y1l aras1 5.316.522 (1.211.879) 4.104.643
8.210.685 (2.613.141) 5.597.544

Turev araglar

31 Aralik tarihi itibariyla elde tutulan tiirev finansal araglarin net kayitli degerleri asagidaki gibidir:

2019 2018

Yabanci para cinsinden tiirevler Varhk Yukamlaliok Varhk  Yukimlalik

Forward islemleri 936.395 -- -- 1.623.295

31 Aralik 2019 itibartyla nette bor¢ durumunda olan (gercege uygun degeri pozitif olan) tum tiirev
finansal araglar tiirev finansal varliklar olarak raporlanmustir.
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Tliskili taraf aciklamalar:
Iliskili taraflardan ticari alacaklar

31 Aralik tarihleri itibariyla iligkili taraflardan ticari alacaklar asagidaki gibidir:

2019 2018

Saint-Gobain Egypt Trade LLC (*) 788.779 --
Saint-Gobain Weber Yap1 Kimyasallar1 Sanayi Ticaret Anonim Sirketi
(“Saint-Gobain Weber”) (*) 416.482 210.105
Saint-Gobain Construction Products Albania Shpk (*) 148.034 --
Saint-Gobain Rigips Alg1 Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Saint-
Gobain Rigips “) (*) 117.648 19.925
Saint-Gobain Adfors CZ S.R.O. (*) 108.937 95.337
Saint-Gobain Construction Products Romania (*) 50.954 --
Saint-Gobain Isover SA (*) 19.621 110.377
Saint Gobain Inovatif Malzemeleri ve Asindirict Sanayi ve Ticaret Anonim
Sirketi (“Saint Gobain Inovatif”) (*) 2.116 1.335
Kuwait Insulating Material Mfg Co. (*) -- 175.411

1.652.571 612.490

(*) izocam Holding’in ortaklarinin grup sirketleridir.

Sirket’in iligkili taraflardan ticari alacaklar1 ve iligkili taraflara yapilan hizmet satislart tasylinii,
foamboard, kauguk ve camyiinii satiglarindan ve kira bedeli ve ortak kullanim giderlerinin yansitilmasina

iligkin gelirlerinden olugsmaktadir.
Iliskili taraflara ticari borclar

31 Aralik tarihleri itibariyla iliskili taraflara ticari borglar asagidaki gibidir:

2019 2018

Saint-Gobain Isover SA (*) 1.493.228 788.841
Saint-Gobain Seva AG (*) 143.107 630.661
Saint-Gobain Adfors CZ Glass Mat S.R.0.(*) 244.478 630.598
Grunzweig Hartman AG (*) 164.942 192.084
2.045.755 2.242.184

(*) izocam Holding’in ortaklarinin grup sirketleridir.

Iliskili taraflara yapilan mal ve hizmet satislart

31 Aralik tarihlerinde sona eren yila ait iliskili taraflara yapilan 6nemli mal ve hizmet satislar1 asagidaki

gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Saint-Gobain Weber (*) 1.850.466 2.367.127
Saint-Gobain Egypt Trade LLC (*) 788.779 --
Saint-Gobain Construction Products Albania Shpk (*) 713.293 442.614
Saint-Gobain Adfors CZ Glass Mat S.R.O. (*) 564.702 415.188
Kuwait Insulating Material Mfg. Co. (*) 483.656 321.945
Saint-Gobain Rigips (*) 331.902 221.645
Saint-Gobain Isover Iberica S.L. (*) 46.945 38.233
SG Construction Products Romania Srl Business Unit (*) 38.138 --
Saint Gobain Construction Products Romania Bu Isover (*) 12.816 --
Saint Gobain Service Rh France (*) 9.357 --
Saint Gobain Inovatif (*) 2.264 6.478
Saint-Gobain Isover SA (*) -- 416.920
Saint Gobain Seva (*) -- 92.041
4.842.318 4.322.191

(*) Izocam Holding’in ortaklarmin grup sirketleridir.
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Mliskili taraf aciklamalar1 (Devamu)

Iliskili taraflardan yapilan mal ve hizmet alimlart

31 Aralik tarihlerinde sona eren yila ait iliskili taraflardan yapilan 6nemli mal ve hizmet alimlar1 agagidaki

gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Saint Gobain Seva AG (*) 3.340.810 4.895.305
Saint Gobain Adfors CZ Glass Mat S.R.O. (*) 2.025.702 2.294.229
Grunzweig Hartman AG (*) 1.207.646 1.450.602
Saint-Gobain Egypt Trade LLC 788.779 -
Saint Gobain Isover SA (¥*) 546.833 3.578.404
Saint-Gobain Rigips (*) 262.738 559.873
Saint-Gobain Weber (*) 252.964 121.180
SG Construction Products Romania Srl Business Unit (*) 38.138 --
Saint Gobain Recherche (*) 17.415 40.252
Saint Gobain Service Rh France (*) 9.357 -
Saint Gobain Glass Italia S.P.A (*) 3.800 --
Saint Gobain Construction Products (*) - 141.497
Saint Gobain Inovatif(*) -- 5.500
8.494.182 13.086.842

(*) izocam Holding’in ortaklarinin grup sirketleridir.

Sirket’in iligkili taraflara ticari borglart ve iligkili taraflardan yapilan mal ve hizmet alimlar1 camtiilii, alg1

plaka ve elyaf makina alimlarindan ve lisans bedeli giderlerinden olusmaktadir.

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla 13.921 TL tutarindaki pesin 6denmis giderler iliskili taraflara yapilan

pesin 6denmis giderlerden olusmaktadir (31 Aralik 2018: 11.783 TL).

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

31 Aralik tarihlerinde sona eren yila ait tist diizey yoneticilere saglanan faydalar agsagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Kisa vadeli faydalar
(Ucretler, ikramiyeler, lojman, araba, sosyal giivenlik, saglik
sigortast, izin v.b. 6demeler) 5.847.686 5.766.841
Uzun vadeli faydalar
(Kidem tazminati karsilik giderleri, izin karsiliklarinin uzun
vadeli kisimlari, uzun vadeli ikramiye planlar v.b.) 696.915 1.003.090
Toplam 6.544.601 6.769.931
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izocam
31 Aralik 2019 Tarihi Itibartyla ve Ayn1 Yilda Sona Eren Yila Ait Finansal
Tablo Dipnot Agiklamalari

(Tum tutarlar TL olarak gésterilmistir.)

Ticari alacak ve borglar
Ticari alacaklar

31 Aralik tarihleri itibariyla kisa vadeli ticari alacaklar asagidaki gibidir:

2019 2018
Ticari alacaklar 91.654.808 105.420.533
Vadeli cekler 28.485.505 16.136.447
Stipheli ticari alacaklar 3.107.191 2.107.741
Eksi: Siipheli ticari alacak karsiligt (3.107.191) (2.107.741)

120.140.313 121.556.980

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla 1.652.571 TL tutarindaki (2018: 612.490 TL) ticari alacak iligkili
taraflardan ticari alacak olup, 7 numarali dipnotta detayli sunumu yapilmustir.

Ticari alacaklarin tahsil siiresi {irlin niteligi ve miisteri ile yapilan s6zlesmelere bagl olarak degisiklik
gostermekle birlikte ortalama 79 giinduir (2018: 85 giin).

Sirket’in kisa vadeli ticari alacaklarina iligkin kredi riski, kur riski ve deger diigiikliigiine iliskin detaylar
Not 31’de agiklanmustir.

31 Aralik tarihleri itibariyla vadeli ¢eklerin bilango tarihinden sonraki vade dagilimi asagidaki gibidir:

2019 2018
0-30giin 5.281.552 4.597.053
31 -60 giin 10.152.293 4.476.221
61 -90 gilin 6.342.347 2.803.903
91 giin ve Uzeri 6.709.313 4.259.270
28.485.505 16.136.447
31 Aralik tarihinde sona eren yillara ait siipheli ticari alacak karsilig1 hareket tablosu asagidaki gibidir:
2019 2018
1 Ocak itibariyla agilis bakiyesi 2.107.741 1.816.440
TFRS 9’un ilk uygulamasina iliskin diizeltme (*) -- 111.691
TFRS 9 kapsaminda donem iginde ayrilan / (iptal edilen) 52 086 111,658
karsiliklar
Donem iginde ayrilan karsiliklar 947.364 190.702
Donem iginde tahsil edilen/ silinen siipheli alacaklar -- (122.750)
Donem sonu 3.107.191 2.107.741

(*) Sirket 1 Ocak 2018 tarihinde TFRS 9 ’u uygulamstir, secilen gecis yontemine gore karsilagtirmali
bakiyeler yeniden diizenlenmemistir.

Ticari borglar

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla kisa vadeli ticari borglar 85.008.080 TL olup (2018: 84.340.723 TL) ¢esitli
tedarikgilere olan borglardan olusmaktadir ve ortalama 6deme vadeleri 90 glndir (2018: 79 gun).

31 Aralik tarihi itibartyla 2.045.755 TL (2018: 2.242.184 TL) tutarindaki ticari borglar iliskili taraflara
ticari borglar olup, 7 numarali dipnotta detayli sunumu yapilmistir.
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izocam
31 Aralik 2019 Tarihi Itibartyla ve Ayn1 Yilda Sona Eren Yila Ait Finansal

Tablo Dipnot Agiklamalari
(Tum tutarlar TL olarak gésterilmistir.)
Diger alacak ve borglar

Uzun vadeli diger alacaklar

31 Aralik 2019 tarihi itibaryla uzun vadeli diger alacak toplami 4.663 TL olup (31 Aralik 2018: 6.063
TL) verilen depozitolardan olusmaktadir.

Kisa vadeli diger bor¢lar
31 Aralik 2019 tarihi itibariyla kisa vadeli diger bor¢ bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: 5.292 TL).
Uzun vadeli borglar

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla uzun vadeli diger borclar 16.972 TL olup alinan depozito ve teminatlardan
olusmaktadir (31 Aralik 2018: 16.972).

Stoklar
31 Aralik tarihleri itibariyla stoklar agsagidaki gibidir:

2019 2018

Hammadde ve malzeme 36.706.511 44.053.389
Mamuller 16.182.409 24.298.137
Ticari mamuller 51.704 240.070
Stok deger diistiklugii (-) (799.077) --
52.141.547 68.591.596

Stoklar maliyet degerleri Uzerinden izlenmektedir. 31 Aralik tarihleri itibariyla stoklarin maliyet
degerlerinin net gergeklesebilir degerlerin altinda olmasi sebebiyle, stoklar izerinde 799.077 TL deger
disiikligii karsiligi bulunmaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2019 tarihi itibari ile stoklar lzerinde 66.123.161 TL degerinde sigorta bulunmaktadir (31
Aralik 2018: 66.123.161 TL).

Pesin 6denmis giderler

31 Aralik tarihleri itibariyla kisa vadeli pesin 6denmis giderler asagidaki gibidir:

2019 2018

Verilen stok avanslari 1.821.121 2.738.043
Pesin 6denmis giderler (*) 712.455 1.019.283
2.533.576 3.757.326

(*) 31 Aralik tarihi itibariyla pesin 6denmis giderler sigorta ve yazilim bedeli giderlerinden olugmaktadir.
31 Aralik tarihleri itibariyla uzun vadeli pesin 6denmis giderler asagidaki gibidir:

2019 2018
Verilen sabit kiymet avanslari (*) -- 1.516.413
-- 1.516.413

(*) 2019 yili igerisinde tasytinii firin revizyonunun tamamlanmasi ile birlikte verilen sabit kiymet
avanslar1 bakiyesi sifirlanmistir.

Ertelenmis gelirler

31 Aralik tarihleri itibariyla ertelenmis gelirler asagidaki gibidir:

2019 2018
Alman siparis avanslari 19.043.850 11.555.329
19.043.850 11.555.329
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izocam

31 Aralik 2019 Tarihi Itibartyla ve Ayn1 Yilda Sona Eren Yila Ait Finansal
Tablo Dipnot Agiklamalari

(Tum tutarlar TL olarak gésterilmistir.)

Maddi duran varhklar

Maliyet

Arazi ve arsalar

Yeralt1 ve yertistii diizenleri
Binalar

Makine, tesis ve cihazlar
Tasitlar

Demirbaslar

Kullanim hakki1 olan varliklar
Ozel maliyetler

Yapilmakta olan yatirimlar (*)
Toplam maliyet

Birikmis amortisman
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri
Binalar

Makine, tesis ve cihazlar
Tasitlar

Demirbaglar

Kullanim hakki olan varliklar
Ozel maliyetler

Toplam birikmis
amortisman

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren yila ait maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2019 Girisler Cikislar Transferler 31 Arahk 2019
5.991.310 -- -- -- 5.991.310
6.145.673 -- -- 489.428 6.635.101

63.331.922 32.161 -- 1.638.509 65.002.592

256.351.568 80.280 (9.008.284) 30.098.185 277.521.749

6.172.540 105.102 (52.073) -- 6.225.569
10.608.688 676.237 (1.152.647) 773.984 10.906.262

-- 6.190.047 -- -- 6.190.047

2.982.323 -- (1.477) -- 2.980.846
18.890.947 20.912.401 (931.176)  (33.000.106) 5.872.066
370.474.971 27.996.228 (11.145.657) -- 387.325.542
(3.745.118) (271.809) - - (4.016.927)
(25.547.743) (1.487.101) - - (27.034.844)
(189.772.547)  (14.670.375) 8.939.450 - (195.503.472)
(104.942) (1.269.283) 2.169 - (1.372.056)
(8.193.820) (864.856) 1.084.659 - (7.974.017)

- (2.125.672) - - (2.125.672)

(915.137) (299.030) 1.445 - (1.212.722)
(228.279.307)  (20.988.126) 10.027.723 - (239.239.710)
142.195.664 148.085.832

Net defter degeri

(*) 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren yilda yapilmakta olan yatirimlar baslica tasyiinii firin revizyonu
yatirimindan olusmaktadir. Tagyiinii firin revizyonu 2019 yili igerisinde tamamlanarak aktiflestirilmistir.

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren ara yila ait amortisman giderlerinin 16.563.821 TL’si (31 Aralik 2018:
13.552.823 TL) satilan malin maliyetine, 3.801.702 TL’si (31 Aralik 2018: 713.536 TL) genel yonetim
giderlerine ve 622.603 TL’si (31 Aralik 2018: 741.947 TL) stoklara dahil edilmistir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Sirket’in sahip oldugu tiim maddi duran varliklar deprem, yangin, sel ve
benzeri afetlere karsin 551.553.155 TL tutarinda sigortalidir (2018: 551.801.218 TL).

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla maddi duran varliklar izerinde herhangi bir ipotek veya rehin

gibi kisitlamalar yoktur.
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31 Aralik 2019 Tarihi Itibartyla ve Ayn1 Yilda Sona Eren Yila Ait Finansal

Tablo Dipnot Agiklamalari

(Tum tutarlar TL olarak gésterilmistir.)

Maddi duran varhklar (Devami)

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren yila ait maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2018 Girisler Cikislar Transferler 31 Arahk 2018
Maliyet
Avrazi ve arsalar 5.991.310 -- -- -- 5.991.310
Yeralt1 ve yeriistii
dizenleri 5.601.344 1.500 -~ 542.829 6.145.673
Binalar 63.274.372 -- -~ 57.550 63.331.922
Makine, tesis ve cihazlar 244.930.521 1.756.842 (705.363) 10.369.568 256.351.568
Tasitlar -- 6.171.438 -- 1.102 6.172.540
Demirbaglar 9.599.853 722.175 (296.550) 583.210 10.608.688
Ozel maliyetler 2.907.323 75.000 -~ -~ 2.982.323
Yapilmakta olan
yatirimlar (*) 5.631.885 24.945.033 (104.709) (11.581.262) 18.890.947
Toplam maliyet 337.936.608 33.671.988 (1.106.622) (27.003) 370.474.971
Birikmis amortisman
Yeralt1 ve yeriistii
dizenleri (3.548.659) (196.459) -- -- (3.745.118)
Binalar (24.032.780) (1.514.963) -~ -~ (25.547.743)
Makine, tesis ve cihazlar ~ (178.549.998) (11.927.234) 704.685 -- (189.772.547)
Tagitlar -- (104.942) -- (104.942)
Demirbaglar (7.483.252) (969.133) 258.565 -~ (8.193.820)
Ozel maliyetler (619.562) (295.575) -- -- (915.137)
Toplam birikmis
amortisman (214.234.251) (15.008.306) 963.250 -- (228.279.307)
Net defter degeri 123.702.357 142.195.664

Maddi olmayan duran varhklar

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren yila ait maddi olmayan duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

Maliyet
Yazilim haklari

Toplam maliyet

itfa pay: giderleri
Yazilim haklar1

Toplam itfa pay giderleri

Net defter degeri

1 Ocak 2019 Girisler Cikislar 31 Aralik 2019
1.441.238 6.113  (131.174) 1.316.177
1.441.238 6.113  (131.174) 1.316.177

(1.180.025) (174.828) 131.174 (1.223.679)
(1.180.025) (174.828) 131.174 (1.223.679)
261.213 92.498

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren yila ait 174.828 TL tutarindaki itfa gideri (2018: 237.242 TL) genel

yonetim giderlerine dahil edilmistir.

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla, Sirket’in isletme igerisinde olusturulmus maddi olmayan duran

varlig1 bulunmamaktadir.
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31 Aralik 2019 Tarihi Itibartyla ve Ayn1 Yilda Sona Eren Yila Ait Finansal

Tablo Dipnot Agiklamalari

(Tum tutarlar TL olarak gésterilmistir.)

Maddi olmayan duran varhiklar (Devamzi)

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren yila ait maddi olmayan duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2018 Girisler Transferler Cikislar 31 Al;gilg
Maliyet
Yazilim haklar1 1.367.490 46.745 27.003 -- 1.441.238
Gelistirme giderleri 49.435 -- - (49.435) --
Toplam maliyet 1.416.925 46.745 27.003  (49.435) 1.441.238
itfa pay: giderleri
Yazilim haklari (942.783) (237.242) - --  (1.180.025)
Toplam itfa pay: giderleri (942.783) (237.242) -- == (1.180.025)
Net defter degeri 474,142 261.213
Karsihklar
Kisa vadeli diger karsiliklar
31 Aralik tarihleri itibariyla diger kisa vadeli karsiliklar asagidaki gibidir:
2019 2018
Gider karsilig1 3.716.664 4.048.809
Mubhtelif gider karsiliklar 82.160 103.485
3.798.824 4.152.294

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren yila ait diger kisa vadeli karsiliklarin hareket tablosu asagidaki gibidir:
Odenen/ iptal

1 Ocak 2019 Ilaveler edilen 31 Aralik 2019

Sendika gider karsilig1 (*) 1.575.465 -- (1.575.465) --
Uriin sikayeti gider karsilig1 1.359.875  1.152.000 -- 2.511.875
Dava gider karsilig1 (**) 1.113.469 258.030 (166.710) 1.204.789
Muhtelif gider karsilig1 (***) 103.485 -- (21.325) 82.160
4.152.294  1.410.030 (1.763.500) 3.798.824

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren yila ait diger kisa vadeli karsiliklarin hareket tablosu agagidaki gibidir:
Odenen/ iptal

1 Ocak 2018 Mlaveler edilen 31 Aralik 2018

Sendika gider karsilig1 (*) - 1.575.465 -- 1.575.465
Uriin sikayeti gider karsilig1 -- 1.359.875 -- 1.359.875
Dava gider karsilig1 (**) 1.302.271 284.469 (473.271) 1.113.469
Muhtelif gider karsiliklar: (***) 99.783 3.702 -- 103.485
1.402.054  3.223.511 (473.271) 4.152.294

(*) T.C Calisma ve Sosya Giivenlik Bakanligi Calisma Genel Miidiirliigii tarafindan, 18 Temmuz 2018
tarihindeki Kristal Is Sendikasi’nin sirket biinyesinde toplu is sozlesmesi yapmaya yetkili oldugunu
gosteren yetki belgesi alinmustir. Sendika ile yapilan anlagsmaya gore geriye doniik olarak is¢ilere 1.575.465
TL tutarinda Subat 2019°da 6deme yapilmistir.

(**) Dava gider karsiliklar ise iade ve is¢i alacaklarina iliskin karsiliklardan olusmaktadir.

(***) Muhtelif gider karsiliklar1 DBS komisyon gider karsiliklarindan olugsmaktadir.
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31 Aralik 2019 Tarihi Itibartyla ve Ayn1 Yilda Sona Eren Yila Ait Finansal

Tablo Dipnot Agiklamalari

(Tum tutarlar TL olarak gésterilmistir.)

Karsiiklar (Devamu)

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar

31 Aralik tarihleri itibariyla, ¢calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar asagidaki gibidir:

2019 2018
Kidem tazminati karsiligi 15.383.695 12.522.401
Kullanilmamis izin karsilig 3.114.320 3.202.765
Toplam 18.498.015 15.725.166

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ¢ercevesinde, Sirket’te bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir
gecerli nedene bagli olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti i¢in goreve ¢agrilan, vefat eden,
erkekler i¢in 25, kadinlar i¢in 20 yillik hizmet siiresini dolduran ve emeklilik yasina gelmis (kadinlarda
58, erkeklerde 60 yas) personele kidem tazminati 6demesi yapilmak zorundadir. Mevzuatin 8 Eyliil 1999
tarihi itibariyla degismesinden dolay1 emeklilige bagli hizmet siiresi ile ilgili belirli gegis yiikiimliilikleri
vardir.

Bu 6demeler 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla 30 giinliik maasin {izerinden en fazla 6.380 TL’ye gore
(2018: 5.434 TL) calisilan y1l bagina emeklilik ya da fesih giiniindeki orana gére hesaplanir. Kidem
tazminati karsilig1 cari bazda hesaplanir ve finansal tablolara yansitilir. Karsilik Sirket’in ¢alisanlarinin
emekliliklerinden kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek
hesaplanir. Hesaplama Maliye Bakanlig1 tarafindan agiklanan kidem tazminati tavanina goére hesaplanir.

Kidem tazminati ylikiimlilagi, Sirket’in ¢alisanlarinin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
yiikiimliligiin  bugiinkii degerinin tahminine goére hesaplanir. TFRS, Sirket’in yiikiimliiliiklerini
tammlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak hesaplanmasim
OngOriir. Buna uygun olarak, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar
asagida belirtilmistir.

Temel varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliigiin enflasyona paralel olarak artmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin duzeltilmesinden sonraki beklenen
reel faiz oranini ifade eder. Sonugta, 31 Aralik tarihleri itibariyla ilisikteki finansal tablolarda
yiikiimliiliikler, caliganlarin emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olas1 yiikiimliiliigiin bugiinkii degeri
tahmin edilerek hesaplanir. 31 Aralik 2019 tarihindeki karsilik yillik yiizde 7 enflasyon orani ve yiizde
11,50 iskonto orani varsayimina gore, yaklagik ylizde 4,21 iskonto orani ile hesaplanmustir (31 Aralik
2018: yillik yiizde 10 enflasyon orani ve yiizde 15 iskonto orani varsayimina gore, yaklasik yiizde 4,55
iskonto orani). Kidem tazminatina iligkin haklarin ¢alisanlarin emekliliginde 6denecegi planlanmstir.
Buna bagli olarak gelecekte 6denecek yiikiimliiliiklerin bugiinkii degerinin hesaplanmasinda emeklilik
stireleri dikkate alinmisgtir.

31 Aralik tarihinde sona eren yillara ait kidem tazminati karsiligi hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Agilis bakiyesi 12.522.401 10.211.807
Faiz maliyeti 1.715.490 1.082.154
Hizmet maliyeti 1.927.012 1.078.271
Donem igi 6demeler (3.165.108) (1.142.665)
Aktiieryal kayip 2.383.900 1.292.834
31 Aralik bakiyesi 15.383.695 12.522.401
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31 Aralik 2019 Tarihi Itibartyla ve Ayn1 Yilda Sona Eren Yila Ait Finansal
Tablo Dipnot Agiklamalari

(Tum tutarlar TL olarak gésterilmistir.)

Karsiiklar (Devamu)

Caliganlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar (devami)

31 Aralik tarihinde sona eren yillara ait kullanilmamis izin karsilig1 hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralk 2019 31 Aralik 2018

Agilis bakiyesi 3.202.765 3.085.689
Donem igerisindeki ilave karsilik 1.366.273 827.842
Doénem i¢inde kullanilan (1.454.718) (710.766)
31 Aralik bakiyesi 3.114.320 3.202.765

Taahbhiitler, kosullu varhk ve yiikiimliiliikler

Sirket’in 31 Aralik tarihleri itibartyla vermis oldugu Teminat, Rehin ve Ipotekler (“TRI”) asagidaki
gibidir:
2019 2018
A Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI'ler 18.783.134 17.538.508
B Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen --
ortakliklar lehine vermis oldugu TRi'ler -- -
C Olagan ticari faaliyetlerinin yliriitiilmesi amaciyla diger 3.
kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRi'ler -- -
D Diger verilen TRi'ler -- --
- Ana ortak lehine vermis oldugu TRI'ler -- --
- B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup
sirketleri lehine vermis oldugu TRi'ler -- --
- C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis
oldugu TR1'ler -- --
Toplam 18.783.134 17.538.508

Sirket’in 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla vermis oldugu TRI’ler, bankalardan alinarak Giimriik
Dairelerine, mahkemelere, i¢ ve dis saticilara verilen teminat mektubu ve teminat senetlerinden
olusmaktadir.

Sirket’in vermis oldugu diger TRI’lerin Sirket’in dzkaynaklarma oran1 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla
yuzde 0°dir (31 Aralik 2018: yiizde 0).
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31 Aralik 2019 Tarihi Itibartyla ve Ayn1 Yilda Sona Eren Yila Ait Finansal

Tablo Dipnot Agiklamalari

(Tum tutarlar TL olarak gésterilmistir.)

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lar

31 Aralik tarihleri itibariyla ¢alisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar asagidaki gibidir:

2019 2018

Personel primleri (*) 1.008.647 1.702.275
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 1.385.670 1.151.034
Odenecek vergi ve fonlar 1.380.610 1.768.786
Diger 119.771 91.696
3.894.698 4.713.791

(*) Personel primleri igerisinde sirket ¢alisanlarina édenecek yillik prim tutarlart bulunmaktadir ve bu
tutar izocam Yonetim Kurulu'nca belirlenen performans kriterlerinin yerine getirilmesine baglidir. 2019
yili ile ilgili tutar 2020 yili Ocak ay1 igerisinde 6denmistir (2018 yili ile ilgili tutar 2019 Ocak ay1

igerisinde ddenmistir).
Diger varlik ve yiikiimliiliikler
Diger donen varliklar

31 Aralik tarihleri itibariyla diger donen varliklar asagidaki gibidir:

2019 2018

Devreden Katma Deger Vergisi (“KDV”) 11.355.715 8.429.595
Ihrag edilen mal KDV 267.595 234.201
ladesi istenen vergi ve fonlar 899.959 546.194
Diger 303.819 253.011
12.827.088 9.463.001

Diger duran varliklar

31 Aralik 2019 tarihi itibari ile Sirket’in 59.248 TL tutarinda verilen depozito ve teminati bulunmaktadir

(2018: 45.248 TL).

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler

31 Aralik tarihleri itibariyla diger kisa vadeli yiikiimliliikler asagidaki gibidir:

2019 2018

Sorumlu sifatiyla 6denecek KDV 445.445 649.324
Diger 28.992 4.539
474.437 653.863
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31 Aralik 2019 Tarihi Itibartyla ve Ayn1 Yilda Sona Eren Yila Ait Finansal
Tablo Dipnot Agiklamalari

(Tum tutarlar TL olarak gésterilmistir.)
Ozkaynaklar
Sermaye

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, Sirket’in sermayesi ihra¢ edilmis ve her biri 1 Kr (2018: 1 Kr) olan
2.453.414.335 adet (31 Aralik 2018: 2.453.414.335 adet) hisseden meydana gelmistir. Farkli hisse
gruplar1 ve hissedarlara verilen herhangi bir imtiyaz yoktur.

31 Aralik tarihleri itibariyla Sirket’in ortaklik yapis1 agagidaki gibidir:

2019 2018

Ortakhik Ortakhk
Hisse tutari pay1 % Hisse tutari pay1 %
Izocam Holding 24.220.165 98,72 15.004.304 61,16
Izocam Holding (Halka agik kisim) -- 0,00 8.320.173 33,91
Diger (Halka agik) 313.978 1,28 1.209.666 4,93
24.534.143 100,00 24.534.143 100,00

Sermaye diizeltme farklar 25.856.460 25.856.460

25.856.460 50.390.603

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla 25.856.460 TL tutarindaki sermaye diizeltme farklar1 Sirket’in 6denmis
sermaye tutarimin enflasyona gore diizeltilmesinden kaynaklanan ve ge¢cmis yillar zararina mahsup

edilmemis veya sermayeye eklenmemis sermaye diizeltme farklarindan olugmaktadir (31 Aralik 2018:
25.856.460 TL).

Sirket, 6362 sayili SPK’nin hiikiimlerine gore kayitli sermaye sistemini kabul etmis ve SPK 28 Eyliil 1984
tarih ve 291 sayili izni ile bu sisteme gegmistir. Sirket’in kayitli sermaye tavani 60.000.000 TL olup,
beheri 1 TL/Kurus nominal degerde 6.000.000.000 adet paydan olusmaktadir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Sirket ortaklari tarafindan taahhiit edilen 6denmemis sermayesi
bulunmamaktadir.

[zocam’1n paylar1 1 Ekim 2019 tarihi giin sonu itibartyla Borsa Kotu’ndan ¢ikarilmistir. 31 Aralik 2019
tarihi itibariyla Sirket’in BIST te fiili dolasimdaki pay oram1 yiizde 1,28°dir (31 Aralik 2018: yiizde 4,93).

Sirket, 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla Sermaye Piyasasi Kanunu kapsaminda paylar1 borsada islem
gormeyen halka agik ortaklik statiisiinde faaliyet gostermektedir.

Paylara iliskin primler

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal tablolarinda paylara iliskin primleri 1.092 TLdir (31
Aralik 2018:1.092 TL).
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31 Aralik 2019 Tarihi Itibartyla ve Ayn1 Yilda Sona Eren Yila Ait Finansal
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(Tum tutarlar TL olarak gésterilmistir.)
Ozkaynaklar (Devami)

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Onceki dénemlerin karindan, kanun veya sdzlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle veya kar dagitimi
disindaki belli amagclar i¢in ayrilmis yedeklerdir. Bu yedekler, Sirket’in yasal kayitlarindaki tutarlar
tizerinden gosterilmekte olup, finansal tablolarin TFRS’ye uygun olarak hazirlanmasinda ortaya ¢ikan
farkliliklar ge¢mis yillar kar/zarartyla iliskilendirilmektedir.

Sirket’in 31 Aralik tarihleri itibariyla kardan ayrilan kisitlanmis yedekler hesabinin detay1 asagidaki
gibidir:

2019 2018
Birinci tertip genel kanuni yedek akge 4.906.828 4.906.828
Ikinci tertip genel kanuni yedek akge 37.804.963 37.804.963
Toplam 42.711.791 42.711.791

TTK’nin 519 uncu maddesi uyarinca, yillik ticari karin yiizde 5’i 6denmis/¢ikarilmis sermayenin yiizde
20’sine ulagincaya kadar birinci tertip genel kanuni yedek akge; pay sahiplerine ylzde 5 oraninda kar
pay1 ddendikten sonra kardan pay alacak kisilere dagitilacak toplam tutarin yiizde 10’u ise ikinci tertip
genel kanuni yedek akge olarak ayrilmaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla birinci tertip genel kanuni yedek akge tutart 6denmis
sermayesinin yuzde 20’si olan sinira ulastigindan 2018 yili net donem kar1 lizerinden birinci tertip genel
kanuni yedek akge ayrilmamustir. Ikinci tertip genel kanuni yedek akce icin herhangi bir simr
bulunmamaktadir. S6z konusu yedek akgeler Sirket’in 6denmis sermayesinin yarisini asmadigi sUrece,
sadece zararlarin kapatilmasinda, iglerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmeyi devam ettirmeye veya
igsizligin 6niine gegmeye ve sonuglarini hafifletmeye elverisli onlemler alinmasi igin kullanilabilir.

Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger kapsaml gelirler
Tammlanmis Fayda Planlart Yeniden Olgiim Kayiplari:

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla 7.757.752 TL (31 Aralik 2018: 5.850.632 TL) tutarinda kidem tazminati
karsiligina iliskin diger kapsamli gelir olarak muhasebelestirilen aktiieryal kazang veya kayiplardan
olusmaktadir.

Gecmis yillar karlari

Net donem kar1 disindaki birikmis kar bu kalemde netlestirilerek gosterilir. Ozleri itibartyla birikmis kar
niteliginde olan olaganiistii yedekler de birikmis kar sayilir ve bu kalemde gosterilir. Sirket’in finansal
tablolarindaki ge¢mis yillar karlar1 dagilimi asagida verilmektedir:

2019 2018
Gegmis yillar karlart 106.012.652 90.213.599
Diger kar yedekleri 44 44
Statu yedekleri 2 2
Toplam 106.012.698 90.213.645

Net donem kari
31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla temettii dagitimi yapilmamustir.

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla 21.817.933 TL tutarinda net donem zarar1 bulunmaktadir (2018:
15.799.053 TL kar). Sirket’in Vergi Usul Kanunu’na goére tuttugu yasal defterlerindeki net donem zarari
ise 31 Aralik 2019 tarihi itibarryla 31.908.303 TL’dir (31 Aralik 2018: 16.929.534 TL kar).
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Tablo Dipnot Agiklamalari

(Tum tutarlar TL olarak gésterilmistir.)

Hasilat ve satislarin maliyeti

Sirket liretimini yaptig1 yalitim malzemelerinin satisindan hasilat elde etmektedir.

Hasilat miisteri ile sozlesmede belirtilen tutara dayali olarak olgiiliir. TFRS 15'e gore, bir miisteri
mallarin veya hizmetlerin kontroliinii elde ettiginde hasilat olarak muhasebelestirilir.

Asagidaki tabloda, 6nemli 6deme kosullar1 ve ilgili hasilat muhasebelestirme politikalar1 da dahil
olmak iizere, miisterilerle yapilan sdzlesmelerdeki edim yiikiimliliiklerinin yerine getirilmesi ve
zamanlamasi hakkinda bilgiler verilmektedir.

Uriin/ Hizmet
tara

Niteligi, edim
yukUmlulUklerinin yerine
getirilme zamam, 6nemli
odeme sartlari

TFRS 15’e gore
hasilatin
muhasebelestirilmesi
(1 Ocak 2018’den
itibaren gecerli)

TMS 18’e gore hasilatin
muhasebelestirilmesi (1
Ocak 2018’den 6nce
gegerli olan)

Uriin
Satislarindan
Hasilat

Sirket iiretimini yaptigi
yalittim malzemelerinin
satisindan hasilat elde
etmektedir.

Sirket iiretmis oldugu
iiriinlerin sahipligine ait
6nemli risk ve getirileri
miisteriye devretmis oldugu
durumlarda hasilati
muhasebelestirilmektedir.
Tahsilat mal teslimatinin
ardindan 1 yildan daha kisa
bir donemde
gergeklestirilir.

TFRS 15 muhasebe
politikalarinin
uygulanmasindan
kaynakli olarak
finansal tablolarda
iirlin satislarindan
kaynakli 6nemli bir
degisiklik olmamustir.

TMS 18 kapsaminda
sozlesmelerden elde edilen
hasilatlari, hasilatin
muhasebelestirilmesi igin
diger tiim kriterlerin yerine
getirilmis olmasi kosuluyla,
makul bir getiri tahmini
yapilabilecegi zaman
muhasebelestirilmistir.
Makul bir tahmin
yapilamazsa, geri iade
hakki siiresi doldurulana
veya makul bir geri 6deme
tahmini yapilabilene kadar
hasilatin
muhasebelestirilmesi
ertelenmistir.

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait, satiglar ve satislarin maliyeti asagidaki gibidir:

Yurtici satislar
Yurtdis1 satiglar
Diger

Briit satislar

Eksi: Iskontolar ve satislardan iadeler

Net satislar

Eksi: Satiglarin maliyeti

Brut kar

1 Ocak - 1 Ocak —

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
406.340.209 440.244.521
112.151.830 112.308.957
16.904.044 22.681.031
535.396.083 575.234.509
(32.397.521) (36.259.772)
502.998.562 538.974.737
(444.918.655) (436.940.311)
58.079.907 102.034.426
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Tablo Dipnot Agiklamalari

(Tum tutarlar TL olarak gésterilmistir.)

Hasilat ve satislarin maliyeti (devami)

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait, satiglarin maliyeti asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak —

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Kullanilan hammadde ve malzemeler 401.892.512 402.190.576
Personel 35.565.493 31.404.878
Amortisman 16.563.821 13.552.823
Mamul stoklarinin degisimi (9.103.171) (10.207.966)
444,918.655 436.940.311

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren yilda 6.741.993 TL tutarinda ¢alismayan kisim gideri satilan malin
maliyetine dahil edilmistir. (2018: Bulunmamaktadir). Calismayan kisim giderlerinin 852.206 TL (2018:
Bulunmamaktadir) tutarindaki kismi amortisman giderlerinden, 5.889.787 TL (2018: Bulunmamaktadir)
tutarindaki kismi ise personel giderlerinden olugmaktadir.

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait, pazarlama, satis ve dagitim giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak-

31 Arahik 2019 31 Arahik 2018

Nakliye ve sigorta 20.398.114 25.676.827
Personel 11.355.468 10.356.912
Depolama ve yiikleme 4.931.232 4.586.700
Lisans 3.457.173 3.539.733
Bayi toplanti 2.123.537 4.255.297
Reklam 1.222.287 1.433.593
Servis vasita 986.469 1.111.830
Teminat 603.699 689.009
Sergi ve fuar 505.028 204.943
Seyahat 277.743 236.292
Kira - 784.887
Diger 1.259.187 1.397.233
47.119.937 54.273.256
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Genel yonetim giderleri

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait, genel yonetim giderleri agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak —
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Personel 16.587.046 13.472.125
Amortisman ve itfa 3.976.530 950.778
Biligim teknolojileri 1.324.400 831.145
Dava takip 1.063.087 484.991
Servis vasita ve yol 915.423 1.003.247
Aidatlar 506.721 584.195
Kira 417.483 554.720
Damsmanhk 375.818 228.064
Iletisim 248.228 165.009
Temsil 198.071 200.379
Vergi resim harg 174.524 212.145
Seyahat 152.222 394.688
Tamir, bakim, onarim ve enerji 148.959 112.848
Sigorta 122.646 116.823
Kirtasiye ve matbaa 77.748 126.057
Diger 2.939.397 2.219.953
29.228.303 21.657.167
Niteliklerine gore giderler
31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait niteliklerine gore giderler agagidaki gibidir:
Amortisman ve itfa giderleri
1 Ocak - 1 Ocak —
31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Satislarin maliyeti (Not 20) 16.563.821 13.552.823
Genel yonetim giderleri (Not 22) 3.976.530 950.778
20.540.351 14.503.601
Personel giderleri
1 Ocak - 1 Ocak —
31 Aralk 2019 31 Aralik 2018
Satislarin maliyeti (Not 20) 35.565.493 31.404.878
Genel yonetim giderleri (Not 22) 16.587.046 13.472.125
Pazarlama ve satis giderleri (Not 21) 11.355.468 10.356.912
63.508.007 55.233.915
31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait personel gideri detayr asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Ucret ve maaslar 60.271.902 52.415.531
Kidem tazminati karsiligindaki artis 2.861.294 2.310.594
Diger 374.811 507.790
63.508.007 55.233.915
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Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler
Esas faaliyetlerden diger gelirler

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger gelirler asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Vadeli satislardan faiz gelirleri 12.020.774 15.266.890
Vadeli satislardan vade farki gelirleri 1.178.936 1.107.805
Operasyonlardan kaynaklanan kur farki gelirleri 665.989 3.149.742
Sigorta gelirleri -- 1.005.788
Diger 2.805.442 1.412.554
16.671.141 21.942.779

Esas faaliyetlerden diger giderler

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger giderler asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Operasyonlardan kaynaklanan kur farki giderleri 4.003.347 5.185.804
Uriin sikayeti gider karsiligi (Not 15) 1.152.000 1.359.875
Stipheli alacak karsilig (*) 999.450 179.610
Diger davalar gider karsiligi (Not 15) 258.030 284.469
Sendika gider karsilig1 (Not 15) -- 1.575.465
Diger 482.624 794.737
6.895.451 9.379.960

(*) 2019 yili Kasim ayinda Eximbank tarafindan Liibnan'da yer alan tim firmalarin teminatlarinin
dondurulmasi karar1 verilmistir. Sirket, bu karara istinaden Liibnan’da bulunan miisterilerinden olan
alacaklara siipheli alacak karsilig1 ayirmustir.

Yatirim faaliyetlerinden gelirler ve giderler

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait yatirim faaliyetlerinden gelirler ve giderler asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Arahik 2019 31 Arahik 2018

Maddi duran varlik satis kar1 15.733 --
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 15.733 --
Maddi duran varlik satig zarari 39.311 37.307
Yatirim faaliyetlerinden giderler 39.311 37.307
Yatirim faaliyetlerinden giderler, net 23.578 37.307
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Finansman gelirleri ve giderleri
Finansman gelirleri

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait finansman gelirleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

Vadeli mevduat faiz gelirleri 522.978 679.751
522.978 679.751

Finansman giderleri

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait finansman giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Finansman faiz giderleri 17.498.416 17.143.285
Calisanlara saglanan faydalar faiz maliyeti 1.715.490 1.082.154
Satig komisyon gideri 166.608 71.987
19.380.514 18.297.426

Diger kapsamh gelirlerin analizi

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren yila ait kar veya zarardan yeniden siniflandirilmayacak diger kapsamli
gelirde 1.907.120 TL tutarinda gider (2018: 1.034.267 TL tutarinda gider) gergeklesmistir.

Gelir vergileri
Kurumlar vergisi

Sirket, Tiirkiye’de yiiriirliikkte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir. Kurumlar vergisi, ilgili
oldugu hesap déneminin sonunu takip eden dordiincii ayin yirmi besinci giinii aksamina kadar beyan
edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir.

Tiirkiye’de kurumlar vergisi orani, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul
edilmeyen giderlerin ilave edilerek, vergi yasalarinda yer alan istisnalarin indirilerek bulunacak yasal vergi
matrahina uygulanan kurumlar vergisi orani ylizde 22’dir (2018: yuzde 22). Ancak, 5 Aralik 2017 tarihli
ve 30261 sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan 7061 sayili “Baz1 Vergi Kanunlari ile Diger Baz1 Kanunlarda
Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun”un 9linci maddesi ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’na
eklenen gecici 10 uncu madde uyarinca kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 vergilendirme donemlerine ait
kazanglari tizerinden 6denmesi gereken kurumlar vergisinin yizde 22 oraniyla hesaplanmasi ve sonrasinda
tekrardan yuzde 20 orani ile vergilendirilmeye devam edilmesi ongoriilmektedir. Bu siire zarfinda Bakanlar
Kurulu’na yiizde 22 oranim1 yizde 20 oranina kadar indirme yetkisi verilmistir.

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren donemde, vergi mevzuati uyarinca tiger aylik dénemler itibartyla
olusan kazanglar tizerinden yuzde 22 (2018: yizde 22) oraninda gegici vergi hesaplanarak 6denmekte ve
bu sekilde ddenen tutarlar yillik kazang {izerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir. Yapilan
kanun degisikligi ile 2018, 2019 ve 2020 yillar1 igin vergi orani yizde 22 olarak belirlenmistir.

S6z konusu degisiklik kapsaminda, 31 Aralik 2019 tarihli finansal tablolarda ertelenmis vergi varlik ve
yukimlultkleri, gegici farklarin 2018, 2019 ve 2020 yillarinda vergi etkisi olusturacak kismi i¢in ylizde 22
vergi orani ile, gegici farklarin 2021 ve sonraki dénemlerde vergi etkisi olusturacak kismi igin ise yizde 20
orant ile hesaplanmusgtir.
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Gelir vergileri (Devamz)
Kurumlar vergisi (devamz)

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
donemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi dairesince
bes yil igerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

Tiirkiye’de mukim anonim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve muaf
tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Tiirkiye’de mukim olan ve olmayan gergek kisilere ve Turkiye’de
mukim olmayan tiizel kisilere yapilan temettii 6demeleri ylzde 15 gelir vergisine tabidir.

Tiirkiye’de mukim anonim sgirketlerden yine Tirkiye’de mukim anonim sirketlere yapilan temettii
O6demeleri gelir vergisine tabi degildir. Ayrica karin dagitilmamasi veya sermayeye eklenmesi durumunda
gelir vergisi hesaplanmamaktadir.

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir baska kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii
kazanglar1 (yatirim fonlarinin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklar1 hisse senetlerinden elde edilen kar
paylar1 hari¢) kurumlar vergisinden istisnadir. Ayrica, kurumlarin en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer
alan igtirak hisseleri ile ayni siireyle sahip olduklar1 gayrimenkullerinin (tasinmazlarinin) kurucu senetleri,
intifa senetleri ve riichan haklarinin satisindan dogan kazanglarin yiizde 75°lik kismi , 31 Aralik 2019
itibartyla kurumlar vergisinden istisnadir. Bununla birlikte, 7061 say1li kanunla yapilan degisiklikle bu oran
taginmazlar agisindan yizde 75’ten yuzde 50’ye indirilmis ve 2019 yilindan itibaren hazirlanacak vergi
beyannamelerinde bu oran yiizde 50 olarak kullanilmaktadir.

Istisnadan yararlanmak igin s6z konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire ile
isletmeden ¢ekilmemesi gerckmektedir. Satis bedelinin satisin yapildigi yili izleyen ikinci takvim yili
sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi idaresi ile mutabakat saglama gibi bir uygulama yoktur.
Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dort ay igerisinde verilir. Vergi
incelemesine yetkili makamlar, hesap donemini takip eden bes yil siiresince vergi beyannamelerini ve
bunlara temel olan muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve bulgular1 neticesinde yeniden tarhiyat yapabilirler.

Gelir vergisi stopaji

Temettli dagitimlar ilizerinde stopaj yiikiimliiliigli olup, bu stopaj yiikiimliliigii temettli 6ddemesinin
yapildig1 donemde tahakkuk edilir. Tiirkiye’de bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden
dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara yapilanlar disindaki temettii 6demeleri yiizde 15
oraninda stopaja tabidir. Dar miikellef kurumlara ve gergek kisilere yapilan kar dagitimlarina iliskin stopaj
oranlarmin uygulamasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalarinda yer alan stopaj oranlari da
gozoniinde bulundurulur. Gegmis yillar karlarinin sermayeye tahsis edilmesi, kar dagitimi sayilmamaktadir,
dolayisiyla stopaj vergisine tabi degildir.

Transfer fiyatlandirmasi diizenlemeleri

Turkiye’de, transfer fiyatlandirmasi diizenlemeleri Kurumlar Vergisi Kanunu’nun “Transfer
fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitimi” basliklt 13 {incli maddesinde belirtilmistir. Transfer
fiyatlandirmasi yoluyla o6rtiilii kazang dagitimi hakkindaki 18 Kasim 2007 tarihli teblig uygulama ile ilgili
detaylar1 diizenler.

Vergi miikellefi, iliskili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykir1 olarak tespit ettikleri bedel veya fiyat
iizerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda bulunursa, kazang tamamen veya kismen transfer
fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilmig sayilir. Bu gibi transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii
kazang dagitimi kurumlar vergisi i¢in kanunen kabul edilmeyen gider olarak dikkate alinir.
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31 Aralik 2019 Tarihi Itibartyla ve Ayn1 Yilda Sona Eren Yila Ait Finansal
Tablo Dipnot Agiklamalari

(Tum tutarlar TL olarak gésterilmistir.)
Gelir vergileri (Devamz)
Cari donem vergi varliklar: ve yiikiimliiliikleri

31 Aralik tarihleri itibariyla cari ddnem vergisi ile ilgili varliklar/donem kar1 vergi yikiimliiligii asagidaki
gibidir:

2019 2018

Donem kar1 vergi ve diger yasal yiikiimliiliikler karsiligi - 6.266.041

Pesin 6denen vergi (168.025) (6.376.553)

(Cari donem vergisi ile ilgili varhiklar)/ Donem kar1 vergi

yiikiimliiliigi (168.025) (110.512)
31 Aralik tarihlerinde sona eren yila ait vergi gideri detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2019 31 Arahlik 2018

Cari dénem vergi gideri -- 6.311.467

-Cari dénem vergi gideri -- 6.266.041

-Gecmis doneme ait diizeltmeler -- 45.426

Ertelenmis vergi geliri (5.555.824) (1.098.680)

(5.555.824) 5.212.787

Ertelenmig vergi varliklari ve yiikiimliiliikleri

Ertelenmis vergi ylikiimliligi veya varligi, varliklarin ve borglarin finansal tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin vergi
etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliliigi veya varligi, s6z konusu
gecici farkliliklarin ortadan kalkacagi ilerideki donemlerde gegerli olacagi ongoriilen vergi oranlari
dikkate alinarak ilisikteki finansal tablolara yansitilmaktadirlar.

Sirket, ertelenmis vergi varliginin finansal tablolara yansitilmasinda, faaliyet gosterdigi sektordeki
geligmeler, ilerideki donemlerdeki vergiye tabi kar tahminleri, Tiirkiye’nin genel ekonomik ve politik
durumu ve/veya Sirket’i etkileyebilecek uluslararasi genel ekonomik ve politik durum gibi faktorleri
dikkate almaktadir. Sirket, ilerideki donemlerde yeterli tutarda vergiye tabi kar edecegini tahmin
etmektedir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri detay1 asagidaki gibidir:
31 Aralik 2019

Gegici Ertelenmis vergi
farklar  varhgy/ (yiikiimliiliigii)
Kidem tazminati karsiliklar1 15.383.695 3.076.739
Kullanilmamus izin karsiliklar 3.114.320 622.864
Kazanilmamus faiz gider karsiligi 1.362.495 299.749
Maddi ve maddi olmayan duran varliklara iligkin
amortisman ve itfa gideri etkisi (12.654.460) (2.518.688)
Uzerinden ertelenmis vergi hesaplanan mali yi1l
zararlart 23.956.404 5.270.409
Diger 6.340.642 1.394.941
Ertelenmis vergi varh@y/(yiikiimliiliigii), net 8.146.014
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31 Aralik 2019 Tarihi Itibartyla ve Ayn1 Yilda Sona Eren Yila Ait Finansal

Tablo Dipnot Agiklamalari

(Tum tutarlar TL olarak gésterilmistir.)

Gelir vergileri (Devamz)

Ertelenmig vergi varliklari ve yiikiimliiliikleri (devami)

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliilikkleri detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

Gegici Ertelenmis vergi

farklar  varhgy/(yiikiimliiliigii)

Kidem tazminat1 karsiliklari 12.522.401 2.504.480

Kullanilmamus izin karsiliklari 3.202.765 640.553

Kazanilmamus faiz gider karsilig 1.935.354 425.778
Maddi ve maddi olmayan duran varliklara iliskin

amortisman ve itfa gideri etkisi (14.577.863) (2.915.573)

Diger 6.628.054 1.458.172

Ertelenmis vergi varhgy/(yiikiimliiliigii), net 2.113.410

31 Aralik tarihlerinde sona eren yila ait ertelenmis vergi yiikiimliiliigii hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018

1 Ocak itibaryla agilig bakiyesi 2.113.410 731.591

TFRS 9’un ilk uygulamasina iligkin diizeltme - 24.572

Diger kapsamli gelirin ertelenmis vergisi 476.780 258.567

Ertelenmis vergi geliri 5.555.824 1.098.680

31 Aralik itibariyla kapams bakiyesi 8.146.014 2.113.410
31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait vergi mutabakati asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

% 31 Arahk 2019 % 31 Aralik 2018

Vergi 6ncesi (zarar) kar (27.373.757) 21.011.840

Vergi orani % 22 22

Yasal vergi oram ile hesaplanan vergi 22 6.022.227 22 (4.622.605)

Kanunen kabul edilmeyen giderler 2 (506.947) 1 (513.684)

Yasal vergi oranindaki degisikligin ertelenmis

vergi Uzerindeki etkisi -- 18.488  -- --

Diger -- 22.056  -- (76.498)

Vergi gideri 24 5.555.824 23 (5.212.787)

Pay basina kazang (zarar)

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren yila ait pay basma zarar tutari; 21.779.522 TL (2018: kar tutart
15.799.053 TL) tutarindaki zararin ilgili donem igindeki agirlikli ortalama pay adetlerine boliinmesiyle
hesaplanmustir.

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Pay basina kazang / (zarar)
Donem (zarar1) kar1 (21.817.933) 15.799.053
Donem boyunca mevcut olan adi paylarin ortalama sayisi 2.453.414.335 2.453.414.335
Siirdiiriilen faaliyetlerden pay basina (zarar) kazang (0,009) 0,006
Surdardlen faaliyetlerden sulandirilms pay basina
(zarar) kazang (0,009) 0,006
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31 Aralik 2019 Tarihi Itibartyla ve Ayn1 Yilda Sona Eren Yila Ait Finansal
Tablo Dipnot Agiklamalari

(Tum tutarlar TL olarak gésterilmistir.)

Finansal araglar
Finansal Risk Yonetimi

Sirket finansal araglarin kullanimina bagli olarak asagidaki risklere maruz kalabilmektedir:
o Kiredi Riski
e Likidite Riski
e Piyasa Riski
e Operasyonel Risk

Risk Yonetimi Cergevesi

Sirket’in Yoénetim Kurulu, Sirket’in risk yonetim ¢ercevesinin belirlenmesinden ve gdzetiminden genel
olarak sorumludur. Yonetim Kurulu, Sirket’in risk yonetimi politikalarint gelistirmek ve izlemekle
sorumlu bir Risk Ydnetimi Komitesi kurmustur. Komite, faaliyetlerini diizenli olarak Yénetim Kurulu’na
raporlamaktadir.

Sirket’in risk yonetim politikalar, karsilasilacak riskleri saptamak ve analiz etmek, uygun risk limitlerini
belirlemek ve kontrollerini kurmak ile riskleri ve risklerin limitlere bagliligim gdzlemlemek amaciyla
belirlenmistir. Risk yonetimi politikalar: ve sistemleri Sirket’in faaliyetlerindeki ve piyasa sartlarindaki
degisiklikleri yansitacak sekilde diizenli olarak gozden gegirilir. Sirket, egitimler ve yonetim standart ve
proseddirleri vasitasiyla, tim c¢alisanlarin rol ve sorumluluklarini anladig: disiplinli ve yapici bir kontrol
ortami gelistirmeyi hedeflemektedir.

Sirket Denetim Komitesi, yonetimi, Sirket’in risk yonetimi politika ve prosedirlerine uygunlugu
acisindan denetler ve Sirket’in Karsilastig: risklere bagli olarak risk yonetimi gergevesinin yerine getirmesi
esnasinda destek vermektedir. I denetim boliimi, risk yonetimi politika ve prosedirlerinin diizenli ve
0zel olarak degerlendirmelerini yapar ve sonuglari Denetim Komitesine raporlar.

Kredi Riski

Kredi riski, bir miisterinin veya karsi tarafin finansal araglarla ilgili sdzlesmenin sartlarini yerine
getirememesinden kaynaklanmakta olup temel olarak, Sirket’in ticari alacaklarindan dogabilecek finansal
zararlar kredi riskini olusturmaktadir.

Finansal varliklarin defter degerleri maruz kalinan azami kredi riskini géstermektedir. Finansal varliklarin
miilkiyeti, kars1 tarafin, sozlesmelerin sartlarini yerine getirmeme risk unsurunu tasir. Bu riskler, kredi
degerlendirmeleri ve tek bir kars1 taraftan toplam riskin sinirlandirilmasi ile kontrol edilir.

Sirket yonetimi bu riskleri, her anlagsmada bulunan kars1 taraf (iligkili taraflar harig) i¢in ortalama riski
kisitlayarak ve gerektirdigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir. Sirket yurtiginde biiyiik oranda
bayilik sistemiyle ¢alismaktadir. Sirket, bayilerinden aldig1 teminat mektuplari, ipotekler ve satig oncesi
alian baglant1 senetleriyle, tahsilat riskini azaltmakta ve bayilerden alinan bu teminatlarla alacaklarini
kiyaslayarak bayilerin teminat dis1 siparislerini kontrol etmektedir. Alinan teminatlarla miisterilerin
mevcut riskleri karsilastirildiginda firma 9.248.559 TL (2018: 16.546.171 TL) tutarinda kredi riskine
maruz kalmaktadir. Ayrilan karsiliklarin, Sirket’in ticari alacaklarinin tahsilatindaki gegmis
deneyimlerine bakildiginda, dngoériilen sinirlar i¢inde oldugu goriilmektedir. Dolayisiyla yonetim, ayrilan
karsiliklar diginda Sirket’in ticari alacaklar ile ilgili ilave risk dngérmemektedir.

Likidite riski

Likidite riski Sirket’in ileri tarihlerdeki finansal yiikiimliiliikklerini karsilayamamasi riskidir. Sirket’in likidite
riski, mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin normal kosullarda ya da kriz durumlarinda
fonlanabilmesi i¢in gesitli finansal kuruluslardan Sirket’i zarara ugratmayacak ya da itibarini zedelemeyecek
sekilde yeterli finansman olanaklar1 temin edilerek yonetilmektedir. 31 Aralik 2019 itibariyla Sirket’in
likidite riskini ortadan kaldirmak {izere yaptig1 islemlerden DBS Islemi yolu ile alacaklarmin 160.331.075

TL’sini (31 Aralik 2018: 172.157.588 TL) teminat altina almaktadir.
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31 Aralik 2019 Tarihi Itibartyla ve Ayn1 Yilda Sona Eren Yila Ait Finansal

Tablo Dipnot Agiklamalari

(Tum tutarlar TL olarak gésterilmistir.)

Finansal araclar (Devami)
Finansal Risk Yonetimi (devamu)
Piyasa riski

Piyasa riski; doviz kurlar1 veya faiz oranlar: gibi para piyasasindaki degisikliklerin Sirket’in gelirinin veya
sahip oldugu finansal varliklarin degerinin degismesi riskidir. Piyasa riski yonetimi, piyasa riskine maruz
kalmay: kabul edilebilir sinirlar dahilinde kontrol ederken, getiriyi optimize etmeyi amaglamaktadir.

Kur Riski

Sirket ithalat iglemlerine iliskin olarak kur riskine maruz kalmaktadir. Bu tip islemleri Sirket yonetimi
USD ve Avro bazinda gergeklestirmektedir.

Faiz Orani Riski

Sirket faiz oranlarindaki degisikliklerin faize duyarl varlik ve yiikiimliiliikklerine olan etkisinden dolay1
faiz orani riskine maruz kalmaktadir.
Operasyonel risk

Kredi, piyasa ve likidite gibi dissal riskler haricinde, Sirket’in siirecleri, ¢alisanlari, teknoloji ve altyap1
gibi ¢esitli sebeplerden olusabilecek dogrudan ve dolayli riskleri ifade eden ve yasal diizenleyicilerin
zorunluluklarindan olusan risklere operasyon riski denir. Operasyon riski Sirket’in faaliyetlerinden
olusmaktadir.

Sirket, finansal zararlardan uzak durmak amaci ile operasyon riskini yonetmektedir. Bu baglamda Sirket
asagidaki konularda Sirket i¢i siire¢ ve kontroller belirlemistir;

e Islemlerin bagimsiz yetkilendirilmesini iceren, uygun gérev dagilimlari,

e Islemlerin mutabakati ve kontrolii,

e Yasal ve diger diizenleyicilerin zorunluluklarina uygunluk,

e Islem ve kontrollerin dokiimantasyonu,

e Kargilagilan operasyonel risklerin periyodik degerlendirilmesi ve belirlenen riskleri karsilayacak
sekilde olusturulan kontrol ve prosediirlerin yeterliligi,

e Operasyonel kayiplarin raporlanmasi ve telafi edici 6neri ve eylemler,

e Acil durum planlarinin gelistirilmesi,

e Egitim ve mesleki gelisim,

o Etik ve is standartlari,

e Etkili olabilecek alanlarda sigortalarin da dahil olabilecegi riski azaltict onlemler.

Sermaye yodnetimi

Sirket’in politikasi, yatirimei, kredi veren ve piyasa giiveni agisindan gii¢ sermaye yapisi saglamak ve
isletmenin gelecekteki biiyiimesini desteklemek ve sermaye maliyetini diislirmek i¢in en uygun sermaye
yapisini saglamaktir.
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31 Aralik 2019 Tarihi Itibartyla ve Ayn1 Yilda Sona Eren Yila Ait Finansal
Tablo Dipnot Agiklamalari

(Tum tutarlar TL olarak gésterilmistir.)
Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Kredi riski

Kredi riski, miisteri tabanini olusturan kurulus sayisinin ¢oklugu dolayisiyla dagitilmaktadir.

Sirket'in kredi riskine maruz kalmasi her miisterinin bireysel 6zelliklerine gore etkilenmektedir. Sirket’in
satiglarinin  yaklasik yiizde 6,1°i bir tek miisteriye yapilmustir (2018: yilzde 4,7). Sirket’in ticari
alacaklarinin en biiyiik bakiyesi 7.256.803 TL (2018: 10.803.888 TL) dir.

31 Aralik tarihleri itibartyla kredi riskine maruz kalan iliskili taraflar hari¢ ticari alacak bakiyesinin
cografi bolgeler bazinda dagilimi asagidaki gibidir:

2019 2018
1.ve 5. Bolge Miidiirligii (Marmara Bolgesi, Bat1 Karadeniz) 46.379.390 65.135.561
Orta Dogu, Balkanlar, Afrika, Diger 31.052.765 20.145.335
2.Bolge Miidiirliigii (i¢ Anadolu, Orta Karadeniz) 14.911.658 13.342.729
4.Bolge Miidiirligii (Ege Bolgesi, Akdeniz Bolgesi) 13.972.469 11.181.817
3.Bolge Miidiirligii (Giiney dogu Anadolu, Dogu Anadolu, Dogu
Karadeniz) 13.824.031 11.751.538

120.140.313 121.556.980

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla bayi ve miisterilerden alinan 5.004.834 TL tutarinda teminat mektubu
(2018: 12.163.831 TL), 1.710.000 TL tutarinda ipotek (2018: 10.000 TL), 23.223.972 TL tutarinda
Eximbank teminat1 (2018: 22.249.430 TL), 243.350 TL tutarinda teminat senedi (2018: 243.350 TL) ve
160.331.075 TL tutarinda DBS teminati bulunmaktadir (2018: 172.157.588 TL).
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31 Aralik 2019 Tarihi Itibartyla ve Ayn1 Tarihte Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablo Dipnot Agiklamalar1

(Tam tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

Finansal ara¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (Devami)

Kredi riski (Devami)

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki
31 Arahk 2019 Mligkili taraf | Diger taraf | Tliskili taraf Diger taraf mevduat Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) 1.652.571 | 118.487.742 - 4.663 12.643.985 18.783.134
- Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmig kismu 1.652.571 | 118.487.742 -- 4.663 12.643.985 18.783.134
A. Vadesi gegcmemis ya da deger diisiikliigiine ugramanmus finansal varliklarin net defter degeri 1.652.571 88.350.298 -- 4.663 12.643.985 -
B. Kosullart yeniden goriisiilmiis bulunan aksi takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri -- -- -- -- -- --
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamus varliklarin net defter degeri -- 10.573.820 -- -- -- --
- Teminat. vs ile giivence altina almnug kismi -- 4.761.283 -- -- -- --
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri -- -- -- -- -- --
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) -- 3.107.191 - -- - --
- Deger dusikliigii (-) - | (3.107.191) - -- - --
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) -- -- -- -- -- --
- Deger dusikliigii (-) -- -- - -- - --
E. Bilango dis1 kredi iceren unsurlar -- -- -- -- -- 18.783.134
31 Arahk 2019 Alacaklar

Ticari alacaklar | Diger alacaklar|
Vadesi (izerinden 1-30 giin gecmis 6.353.636 --
Vadesi lizerinden 1-2 ay gegmis 687.304 _
Vadesi (izerinden 3-6 ay gecmis 1.486.739 --
Vadesini 6 aydan fazla ge¢mis 2.046.141 --
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31 Aralik 2019 Tarihi Itibartyla ve Ayn1 Tarihte Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablo Dipnot Agiklamalar1

(Tam tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

Finansal ara¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (Devami)

Kredi riski (Devami)

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki
31 Arahk 2018 Mligkili taraf | Diger taraf | Tliskili taraf Diger taraf mevduat Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) 612.490 | 120.944.490 - 6.063 2.398.668 17.538.508
- Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmig kismu 612.490 | 120.944.490 - 6.063 2.398.668 17.538.508
A. Vadesi gegcmemis ya da deger diisiikliigiine ugramanmus finansal varliklarin net defter degeri 612.490 | 113.461.197 -- 6.063 2.398.668 -
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger diisiikliigiine
ugramig sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - -- - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamus varliklarin net defter degeri -- 7.483.293 -- -- - --
- Teminat vs ile giivence altina alinmig kismi -- 6.859.454 -- - -- -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi geemis (briit defter degeri) - 2.107.741 - - - -
(2.107.741)
- Deger diisiikliigi (-) - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger dusikliigii (-) - - - - - _
E. Bilango dis1 kredi igeren unsurlar -- -- -- -- -- 17.538.508

31 Arahk 2018

Alacaklar

Ticari alacaklar|

Diger alacaklar

Vadesi Uzerinden 1-30 giin gegmis 6.914.186 --
Vadesi (izerinden 1-2 ay gecmis 453.209 --
Vadesi Uzerinden 3-6 ay gecmis 113.043 --
Vadesini 6 aydan fazla gegmis 2.855 --
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31 Aralik 2019 Tarihi Itibariyla ve Ayni Tarihte Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablo Dipnot A¢iklamalari

(Tam tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (Devami)
Kredi riski (Devamt)

Sirket’in miisterilerinin ¢ogunlugu ile Sirket’in ilk yillarindan beri g¢alisilmaktadir ve Sirket’in
alacaklarindan kayiplar pek fazla olmamustir. Miisterilerin kredi risklerini izlerken, miisteriler kredi
ozelliklerine gore ve miisteri tiplerine gore gruplandirilirlar. Ticari alacaklarin ¢ogunlugu bayilerden
olusan alacaklardir.

Sirket siipheli alacak karsiliklarini ilgili miisteri ile tahsilatlar da sikint1 yasamaya basladiktan sonra ve
kanuni takip icin Sirket’in avukatlarina gonderdikten sonra karsilik ayirmaktadir.

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla, DBS sistemine dahil olan miisterilere, iligkili bankalar tarafindan kredi
limitleri ve vadeleri belirlenmistir. Sirket, Banka’ nin tahsis edilen kredi limitlerini 30 glin boyunca stirekli
olarak limit diizeyinde ve diizenli olarak geri 6deme yapmaksizin kullanan misterisinin kredilerini iptal
edebilme hakki oldugunu beyan etmistir. Sirket, s6z konusu kredilerin verilen siire igerisinde
kapatilmamasi halinde, Banka’nin miisteri ile olan kredi iligkisini gézden gecirerek ve gerekirse miisteri
hakkinda kanuni takibe gegme hakki oldugunu kabul eder.

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla Sirket vadesi ge¢mis alacaklarini; 4.292.500 TL tutarinda DBS teminati
(2018: 5.896.642 TL) ve 468.783 TL tutarinda Eximbank teminati1 (2018: 962.812 TL) ile giivence altina
alarak, riski asgari seviyede takip etmeye ¢alismaktadir.

Asagidaki tablo, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla toptan satis yapilan miisteriler igin ticari alacaklar ve
sozlesme varliklari i¢in kredi riski ve BKZ’larina maruz kalma hakkinda bilgi vermektedir.

Agirhiklandirilmis
ortalama zarar orani Brut defter
% degeri Zarar karsihgi
Cari (vadesi gegmemis) 0,21 109.566.493 195.894
Vadesi 1-60 gun gecenler 0,16 6.353.636 10.359
Vadesi 61-90 giin gecenler 0,40 687.304 2.740
Vadesi 91-120 guin gegenler 0,73 575.500 4.227
Vadesi 120-150 gun gegenler 0,65 911.039 5.953
Vadesi 151-180 giin gegenler 3,39 2.046.141 69.373

120.140.313 288.546
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31 Aralik 2019 Tarihi Itibartyla ve Ayn1 Tarihte Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablo Dipnot A¢iklamalari

(Tam tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

31 Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (Devami)
Piyasa riski
Kur riski

31 Aralik tarihleri itibartyla Sirket’in yabanci para pozisyonu asagidaki tabloda belirtilen yabanci para

bazli varliklar ve borglardan kaynaklanmaktadir.

Ddviz pozisyonu tablosu

2019

2018

TL karsihigi

Usb

Avro

TL karsihigi

Usb

Avro

1. Ticari alacaklar

2a. Parasal finansal varliklar

2b. Parasal olmayan finansal varliklar
3. Diger

64.981.726
5.602.566

10.078.369
835.125

768.983
96.496

35.105.941
29.724

6.070.184
5.650

526.096

4. Donen varhklar (1+2+3)

5. Ticari alacaklar

6a. Parasal finansal varliklar

6b. Parasal olmayan finansal varliklar
7. Diger

70.584.292

10.913.494

865.479

35.135.665

6.075.834

526.096

8. Duran varhklar (5+6+7)

9. Toplam varhklar (4+8)

70.584.292

10.913.494

865.479

35.135.665

6.075.834

526.096

10. Ticari borglar

11. Finansal yukimlulikler

12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler
12b.Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler

37.927.164

599.553

4.263.645

100.918

1.894.605

12

39.263.089

351.904

4.820.073

66.716

2.306.763

152

13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12)

38.526.717

4.364.563

1.894.617

39.614.993

4.886.789

2.306.915

14. Ticari borglar

15. Finansal yukimlulikler

16a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler
16b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikkler

17. Uzun vadeli yakumlilikler (14+15+16)

18. Toplam yukumlulukler (13+17)

38.526.717

4.364.563

1.894.617

39.614.993

4.886.789

2.306.915

19. Finansal durum tablosu dis1 doviz
cinsinden tiirev araclarin net varhk
(yukumlaluk) pozisyonu (19a-19b)

52.247.472

7.585.249

1.081.042

13.143.940

1.648.037

742.167

19a. Aktif karakterli finansal durum tablosu dig1
doviz cinsinden tiirev {iriinlerin tutar
19b. Pasif karakterli finansal durum tablosu dis1
ddviz cinsinden tiirev iiriinlerin tutari

52.247.472

7.585.249

1.081.042

13.143.940

1.648.037

742.167

20. Net yabanci para varhk (yiikiimliiliik)
pozisyonu
(9-18+19)

84.305.046

14.134.180

51.904

8.664.612

2.837.082

(1.038.652)

21. Parasal kalemler net yabanci para varhk
(yakumlaluk) pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-
12a-14-15-16a)

32.057.575

6.548.931

(1.029.138)

(4.479.328)

1.189.045

(1.780.819)

22. Doviz hedge’i icin kullanilan finansal
araclarin toplam gercege uygun degeri

23. Doviz varhiklarin hedge edilen kisminin
tutari

24, Doviz yukamlulikleri hedge edilen
kisminin tutari

936.395

141.424
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31 Aralik 2019 Tarihi Itibariyla ve Ayni Tarihte Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablo Dipnot A¢iklamalari

(Tam tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (Devami)
Piyasa riski (devami)
Kur riski (devami)

Duyarlilik analizi

Sirket’in kur riski genel olarak TL’nin Avro ve USD karsisindaki deger degisikliklerinden olusmaktadr.

Kur riskinin 6lcilebilmesi igin yapilan duyarlilik analizinin temeli, kurum genelinde yapilan toplam para
birimi a¢iklamasini yapmaktir. Toplam yabanci para pozisyonu, yabanci para birimi bazh tim kisa vadeli
ve uzun vadeli satin ahm sozlesmeleri ile tim varliklar ve yuktamldlikleri icermektedir.

31 Aralik tarihlerinde sona eren yila ait doviz kuru duyarlilik analizi asagidaki gibidir:

Doéviz kuru duyarhhk analizi tablosu

2019 2018
Kar / (Zarar) Kar / (Zarar)
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmas1 _ kaybetmesi

USD kurunun yiizde 10 degismesi halinde

1- USD net varlik/(yliktimliiligii) 8.395.986 (8.395.986) 1.492.561 (1.492.561)

2- USD riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --

3- USD net etki (1+2) 8.395.986 (8.395.986) 1.492.561 (1.492.561)
Avro kurunun yiizde 10 degismesi halinde

4- Avro net varlik/(yikimliligi) 34.519 (34.519) (626.100) 626.100

5- Avro riskinden korunan kisim (-) -- --

6- Avro net etki (4+5) 34.519 (34.519) (626.100) 626.100

Diger doviz kurlarinin yiizde 10 degismesi halinde

7- Diger doviz net
varlik/(yukimliligii) -- -- -- --
8- Diger doviz riskinden korunan

kisim (-) -- -- -- --
9- Diger doviz net etki (7+8) --

TOPLAM (3+6+9) 8.430.505 (8.430.505) 866.461 (866.461)

Sirket’in 31 Aralik tarihlerinde sona eren yila ait toplam ihracat ve ithalat islemleri asagidaki gibidir:

2019 2018
Toplam ihracat tutar1 111.605.581 112.342.880
Toplam ithalat tutar 108.639.185 149.863.556
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31 Aralik 2019 Tarihi Itibartyla ve Ayn1 Tarihte Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablo Dipnot A¢iklamalari

(TUm tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (Devami)

Likidite riski

Sirket’in 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihi itibariyla tahmini faiz 6demeleri dahil olmak iizere finansal
yiikiimliiliiklerin 6deme planina gore belirlenmis vadeleri agagidaki gibidir:

Sozlesme uyarinca vadeler

Turev olmayan finansal
yukamlalikler

Finansal bor¢lanmalar

Ticari borclar

Diger borglar

Calisanlara saglanan faydalar

kapsaminda borglar

Diger yiikiimliilikler

Sozlesme uyarinca vadeler

Turev olmayan finansal
yukumlulikler

Finansal bor¢lanmalar

Ticari borglar

Diger borglar

Caligsanlara saglanan faydalar
kapsaminda borglar

Diger yiikiimliilikler

Sozlesme
Defter uya;glkc; 3aydan  3-12 ay 1-5y1l
degeri az arasi arasi
caikislar
toplam
82.003.991 82.003.991 77.421.884 -- 4.582.107
85.008.080 85.008.080 85.008.080 -- --
16.972 16.972 -- -- 16.972
3.894.698 3.894.698  3.894.698 -- --
474.437 474.437 474.437 -- --
Sozlesme
Defter uya;‘;f; 3 aydan 3-12 ay 1-5yil
degeri az arasi arasi
caikislar
toplanm
56.910.044 56.910.044 52.805.401 -- 4.104.643
84.340.723  84.340.723 84.340.723 -- --
16.972 16.972 -- -- 16.972
4.713.791 4.713.791 4.713.791 -- _
653.863 653.863 653.863 -- --

Finansal araclar (gergege uygun deger aciklamalarn ve finansal riskten korunma
muhasebesi ¢ergevesindeki agiklamalar)

Faiz oram riski

Sirket’in faiz bilesenine sahip finansal kalemlerinin rapor tarihindeki faiz yapisi su sekildedir:

31 Arahk 2019

Sabit faizli kalemler
Finansal yukamldlukler
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31 Aralik 2019 Tarihi Itibartyla ve Ayn1 Tarihte Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablo Dipnot A¢iklamalari

(TUm tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

Finansal araclar (gergege uygun deger aciklamalarn ve finansal riskten korunma
muhasebesi cercevesindeki aciklamalar) (Devami)

Gercgege uygun deger

31 Aralik tarihleri itibariyla varliklarin ve yiikiimliiliiklerin defter degerleri ve gergege uygun degerleri
asagidaki tabloda gosterilmistir:

GUD farki
itfa edilmis kar/zarara itfa edilmis
maliyet yansitilarak degerinden
degerinden  Olgllen tirev gosterilen
gosterilen finansal finansal Defter Gergege
finansal varhiklar araclar yukumlalikler degeri  uygun degeri
31 Aralik 2019
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 37.144.167 -- - 37.144.167 37.144.167
[liskili olmayan taraflardan
ticari alacaklar 118.487.742 -- -- 118.487.742 118.487.742
[liskili taraflardan ticari
alacaklar 1.652.571 -- -- 1.652.571 1.652.571
[liskili olmayan taraflardan
diger alacaklar 4.663 -- - 4.663 4.663
Tiirev finansal varliklar - 936.395 - 936.395 936.395
Finansal yakumlultkler
Finansal borglar - - 82.003.991  82.003.991 82.003.991
[liskili olmayan taraflara ticari
borclar -- -- 82.962.325  82.962.325 82.962.325
Mliskili taraflara ticari borglar -- -- 2.045.755 2.045.755 2.045.755
[liskili olmayan taraflara diger
borclar -- -- 16.972 16.972 16.972
GUD farki
itfa edilmis kar/zarara itfa edilmis
maliyet  yansitilarak degerinden
degerinden Olgllen tirev gosterilen Gergege
gosterilen finansal finansal uygun
finansal varhklar araclar yukumlulakler  Defter degeri degeri
31 Aralik 2018
Finansal varhiklar
Nakit ve nakit benzerleri 23.344.895 -- - 23.344.895 23.344.895
Iliskili olmayan taraflardan
ticari alacaklar 120.944.490 - - 120.944.490  120.944.490
Mliskili taraflardan ticari
alacaklar 612.490 - - 612.490 612.490
Iliskili olmayan taraflardan
diger alacaklar 6.063 -- -- 6.063 6.063
Finansal yakumlultkler
Finansal borglar -- -- 56.910.044 56.910.044 56.910.044
[liskili olmayan taraflara ticari
borclar -- -- 82.098.539 82.098.539 82.098.539
[liskili taraflara ticari borglar -- -- 2.242.184 2.242.184 2.242.184
[liskili olmayan taraflara diger
borclar -- -- 16.972 16.972 16.972
Tirev finansal yakumlulukler -- 1.623.295 -- 1.623.295 1.623.295
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31 Aralik 2019 Tarihi Itibariyla ve Ayni Tarihte Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablo Dipnot A¢iklamalari

(TUm tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

Finansal araclar (gergege uygun deger aciklamalarn ve finansal riskten korunma
muhasebesi cercevesindeki aciklamalar) (Devami)

Gergege uygun deger aciklamalan

Sirket, finansal araglarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Finansal varliklarin ve ylikiimliliklerin kisa vadeli olmalarindan dolay1 ger¢ege uygun degerlerinin
taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Gercgege uygun deger dlcimuntn simiflandiriimasi

Asagidaki tabloda gerg¢ege uygun deger ile degerlenen finansal araglarin, degerleme yoOntemleri
verilmistir. Seviyelere gore degerleme yontemleri su sekilde tanimlanmigtir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasalardaki kayitli (diizeltilmemis) fiyatlar;

Seviye 2: Seviye 1'de yer alan kayitl: fiyatlar diginda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan dogrudan
(fiyatlar araciligiyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gézlemlenebilir nitelikteki
veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borglara iligkin olarak gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(gozlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

Raporlama tarihinden sonraki olaylar

31 Aralik 2019 tarihinden raporlama tarihine kadar olan donemde, Izocam’n paylart ile ilgili olarak 20,12
TL birim fiyat Gizerinden 5,349,246 adet alis islemi izocam Holding tarafindan gerceklestirilmistir. Bu
islemler ile birlikte Izocam Holding’in, Izocam’in sermayesindeki paylar1 raporlama tarihi itibari ile
yuzde 98,94 olmustur.

31 Aralik 2019 tarihinden raporlama tarihine kadar olan dénemde, Izocam’n aleyhine ikame edilmis
Istanbul Anadolu 13. Asliye Ticaret Mahkemesi’nin 2020/3 E. Sayili dosyas: ile goriilmekte olan 13
Haziran 2019 tarihli Genel Kurul Kararinin iptali davasi derdest durumdadir.

Finansal tablolart 6nemli Olcide etkileyen ya da finansal tablolarin acik,
yorumlanabilir ve anlasilabilir olmasi agisindan aciklanmasi gereken diger hususlar

Yoktur.
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